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코멘트 & 국내외 주요 뉴스  DRAM 4Gb Spot/Contract  NAND 64Gb MLC Spot/Contract

DRAM(DDR4 4Gb: 1D -0.07%, 1W -1.50%, 1M -3.68%)

NAND(MLC 64Gb: 1D -0.20%, 1W -0.53%, 1M +3.70%) ·

▶ WSJ: 애플, 일본에서 iPhoneXR 가격 인하 및 일부 iPhoneX 생산라인 재가동 (ITCLE)  Mobile DRAM Contract  32읶치 패널 고정가격

  
https://goo.gl/hhwKzi

▶ 삼성전자, 테슬라와 차량 이미지센서 첫 공급계약 체결. 현재 개발 샘플 공급 중 (TheElec)

  
https://goo.gl/aTXBvq


  
https://goo.gl/2Ko6NV

  55읶치 패널 고정가격  65읶치 패널 고정가격

▶ 갤럭시A시리즈, 대만 이지스테크놀로지의 디스플레이 지문인식센서 도입 (전자싞문)

  
https://goo.gl/H4RQiF


  
https://goo.gl/GzyyK2


IT 대형주 컨센서스 추이 차트 (4Q18, 1Q19, 2018, 2019)

삼성전자/SK하이닉스/LG디스플레이

삼성SDI/삼성전기/LG전자

LG이노텍/SK머티리얼즈/에스에프에이

자료: Bloomberg, 메리츠 종금증권 정리

Meritz Research

수요는 DDR4에 집중. 구매가는 여젂히 낮았으며 거래는 제한적

공급자는 수요진작을 위해 견적가 낮췄으나 구매자들은 관망세 유지

저가 제품에서만 거래 발생했으며 가격은 하향추세 지속

▶ 삼성SDI, 1회 충전 최대 500~600km 주행가능한 고에너지밀도 EV배터리 기

술 로드맵 발표 (데일리안)

▶ 테슬라, 중국에서 모델S, 모델X 가격 각 12%, 26% 인하 발표. 미중 무역분쟁

으로 소비자에게 관세부담 이전 이후 판매량 둔화되자 가격 인하 (이데일리)

Meritz Overnight Tech 

반도체/디스플레이 

Analyst  김선우 
(02.6098-6688  /sunwoo.kim@meritz.co.kr) 

RA  서승연 
(02.6098-6676  /sy.seo@meritz.co.kr) 
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글로벌 IT 벨류에이션 비교

1D 5D 1M 3M 6M 2018E 2019E 2018E 2019E 2018E 2019E 2018E 2019E 2018E 2019E 2018E 2019E

메모리 삼성전자 42,450 240,088 0.8 (4.1) (1.4) (8.1) (18.1) 6.1 6.4 1.18 1.03 18 -6 20.7 16.7 250,708 254,533 64,220 59,602

SK하이닉스 69,300 44,450 1.8 (3.5) 0.3 (14.5) (27.3) 3.0 3.6 1.02 0.81 52 -15 40.0 25.6 41,966 41,498 22,376 19,418

Micron 36.38 41,264 0.7 (4.3) (8.5) (27.6) (38.4) 3.6 3.9 1.05 0.89 -19 -5 32.8 21.1 30,441 30,179 13,605 12,032

Nanya 58.00 5,830 0.3 3.8 14.9 (13.8) (41.6) 4.2 5.4 1.08 0.99 -6 -24 28.4 18.9 2,967 2,832 1,405 1,142

Toshiba 3655 21,098 (5.4) (8.1) 11.9 14.6 15.7 2.1 15.5 1.38 1.31 6 -87 93.5 9.6 32,833 31,817 929 1,046

Western Digital 46.90 13,574 2.7 4.1 (15.3) (26.7) (46.6) 6.6 5.9 1.23 1.13 -6 67 18.5 19.9 17,413 17,908 2,841 3,026

시스템반도체 Intel 47.03 214,645 (0.8) (0.1) 4.5 (0.0) (13.6) 10.5 10.4 2.91 2.48 121 -2 22.2 15.9 71,030 73,320 24,398 24,609

Qualcomm 55.27 66,996 0.6 2.5 (16.4) (17.3) (3.7) 13.5 11.5 N/A N/A 흑젂 18 28.8 N/A 21,072 23,105 5,076 6,368

TI 96.13 92,337 (0.7) 1.5 (3.6) (14.3) (13.3) 17.0 16.8 9.23 9.37 51 -2 55.0 54.3 15,816 15,533 6,742 6,421

Avago 230.00 95,093 1.0 1.7 0.6 10.8 (3.6) 11.2 10.6 4.41 4.31 593 -56 39.5 26.5 20,892 22,251 10,008 10,989

nVIDIA 144.71 88,273 (2.9) (26.6) (37.4) (44.9) (40.4) 19.9 19.8 8.54 6.47 37 -3 49.5 36.0 12,753 13,087 4,834 4,993

Xilinx 86.50 21,888 2.1 3.2 15.5 18.5 20.7 24.6 22.6 8.64 7.48 56 9 32.7 32.0 2,972 3,232 919 1,001

Maxim 52.49 14,543 0.8 1.5 2.3 (14.8) (10.2) 19.3 17.7 9.01 10.07 53 9 42.2 51.4 2,452 2,549 875 934

Renesas 555 8,196 0.0 (7.7) (8.6) (31.7) (49.0) 14.8 11.6 1.62 1.43 -20 31 12.0 12.6 6,765 7,169 605 821

STMicro 12.36 12,842 (1.5) 0.1 (11.7) (27.3) (38.7) 10.3 10.4 2.00 1.74 48 0 20.9 17.3 9,665 10,094 1,394 1,550

Marvell 15.67 10,317 3.0 (0.4) (12.9) (23.3) (28.5) 12.4 10.2 1.31 1.26 -66 172 13.3 12.7 2,975 3,570 832 1,135

AMD 18.73 18,719 (2.5) (10.0) (25.2) (10.4) 44.3 40.7 30.0 17.29 11.00 740 62 45.8 36.2 6,519 7,012 657 897

Mediatek 222.50 11,476 (0.2) (3.9) 4.0 (12.1) (29.8) 16.2 14.5 1.32 1.27 -12 12 8.3 9.2 7,756 8,239 532 720

파운드리 TSMC 219.00 184,040 0.0 (5.2) (4.8) (10.4) (4.2) 16.2 14.6 3.44 3.11 0 11 22.1 22.3 33,410 36,552 12,490 13,893

UMC 11.20 4,510 1.8 0.0 (12.2) (36.5) (30.9) 13.5 15.2 0.64 0.64 4 -11 4.8 4.4 4,945 5,077 222 240

SMIC 7.05 4,537 0.1 5.2 9.3 (20.2) (30.9) 45.0 100.0 0.82 0.80 -50 -60 1.8 1.1 3,369 3,517 20 -38

패키징 ASE Holdings 56.50 7,911 (0.2) (5.0) (8.7) (23.5) (25.7) 10.7 10.2 1.18 1.11 N/A 2 10.9 11.3 12,368 13,549 899 1,057

Chipbond 54.50 1,147 (1.1) (2.5) (6.0) (15.5) (12.9) 8.0 10.2 1.30 1.27 95 -23 16.2 11.6 594 657 115 144

Amkor 6.34 1,519 0.6 (1.7) 3.1 (27.0) (27.7) 12.9 10.4 0.84 0.77 -55 26 6.7 8.3 4,299 4,349 228 277

디스플레이 LG 디스플레이 17,500 5,517 (0.3) (2.0) 1.4 (20.8) (22.9) N/A N/A 0.45 0.45 적젂 적지 (2.3) (0.9) 24,207 24,829 -156 22

AUO 12.40 3,868 (1.2) (1.6) 9.3 (5.3) (3.1) 10.6 50.0 0.58 0.59 -66 -84 5.1 0.2 9,972 9,539 322 132

Innolux 10.05 3,241 0.5 (1.5) 8.9 (11.5) (13.4) 22.3 N/A 0.39 0.39 -89 적젂 1.8 (0.6) 8,993 8,647 236 -22

Sharp 1,760 8,295 (0.8) 1.2 (3.8) (37.8) (45.4) 13.2 12.8 2.36 2.04 24 4 20.2 18.4 22,605 23,870 908 949

JDI 69 517 0.0 (19.8) (36.1) (56.3) (51.7) 8.1 7.8 0.48 0.45 흑젂 7 6.5 6.5 6,835 7,123 134 175

장비 원익 IPS 20,100 731 (3.6) 0.2 8.4 - - 7.9 7.9 2.07 1.67 N/A -0 29.4 23.4 665 713 130 132

에스에프에이 39,250 1,242 (2.7) (7.4) 6.1 5.5 6.4 8.6 8.1 1.75 1.49 -18 6 19.9 18.5 1,568 1,716 217 222

AP시스템 24,650 306 (3.5) (10.4) 9.3 13.6 3.4 9.0 7.6 2.86 2.07 N/A 17 37.6 31.3 786 807 57 59

테스 13,100 228 (0.8) (11.2) (10.0) (32.1) (56.3) 5.3 6.3 1.11 0.97 -12 -15 23.0 16.5 304 288 59 49

ASML 142.74 70,228 (1.8) (6.3) (6.6) (17.4) (17.0) 23.8 19.9 5.18 4.62 23 19 22.9 24.0 12,326 13,410 3,415 3,932

AMAT 35.19 34,591 (1.1) 4.8 5.0 (18.1) (30.0) 9.7 7.8 5.45 4.68 8 23 47.8 53.9 15,608 17,293 3,988 4,779

KLA Tencor 94.74 14,502 0.3 2.6 4.9 (16.9) (16.6) 10.6 10.4 8.46 6.80 74 -0 77.4 55.4 4,305 4,393 1,678 1,680

LAM Research 144.52 22,427 0.7 1.2 0.2 (16.5) (28.8) 10.0 8.4 3.69 3.65 -4 17 36.4 35.8 10,001 11,037 2,704 3,109

Tokyo Electron 15,530 22,712 1.1 3.3 4.9 (17.2) (25.9) 10.4 10.8 2.80 2.48 17 -3 29.3 23.5 11,561 11,270 2,937 2,827

소재 SK머트리얼즈 163,800 1,522 0.1 (0.6) (14.7) (5.0) (4.8) 14.1 10.6 3.54 2.83 15 33 28.8 31.5 679 825 181 234

원익머트리얼즈 25,450 283 1.6 (2.9) (17.4) (9.9) (20.1) 9.1 8.0 1.31 1.13 68 13 15.4 14.7 236 292 45 54

솔브레읶 51,200 785 1.4 0.4 (6.1) (16.7) (24.5) 7.5 6.8 1.18 1.02 171 10 16.9 16.0 964 1,072 166 181

Air Product 159.18 34,945 1.0 1.3 3.8 (3.2) (5.1) 19.5 17.2 3.01 2.72 20 16 16.0 16.8 9,525 10,142 2,259 2,512

ADEKA 1,694 1,554 0.4 (1.2) (3.3) (4.8) (17.8) 10.6 9.7 0.84 0.79 5 8 7.6 7.8 2,388 2,548 204 223

Kanto Denka 943 480 (1.0) (0.7) (12.0) (9.3) (19.1) 8.3 7.7 N/A N/A 5 8 15.9 N/A 507 531 86 95

세트 Apple 176.78 838,891 (0.1) (5.4) (19.9) (17.8) (5.5) 13.1 11.9 7.85 7.00 12 10 63.7 80.2 278,337 289,642 73,041 75,506

삼성전자 42,450 240,088 0.8 (4.1) (1.4) (8.1) (18.1) 6.1 6.4 1.18 1.03 18 -6 20.7 16.7 250,708 254,533 64,220 59,602

LG전자 69,200 9,977 (0.7) (1.6) 8.8 (7.2) (29.9) 7.4 6.7 0.82 0.74 -3 10 11.4 11.1 62,271 66,630 3,133 3,344

HPQ 22.66 35,857 0.2 (4.5) (6.0) (7.5) 2.7 11.2 10.3 N/A N/A 91 -26 (141.5) (238.4) 57,810 58,916 4,200 4,322

Nokia 4.79 30,801 (2.1) (5.3) (1.5) 2.2 (9.1) 21.5 15.2 1.74 1.77 적지 흑젂 8.0 11.3 25,434 26,093 2,868 3,424

Sony 5,690 63,971 0.1 (2.0) (8.0) (4.9) 10.5 11.1 12.6 2.02 1.76 31 -11 19.7 15.1 78,322 79,870 7,613 7,796

Lenovo 5.47 8,393 (1.8) (7.0) 13.7 7.7 42.8 14.0 10.3 1.96 1.78 흑젂 27 12.7 15.5 50,523 52,640 957 1,123

Asus 220.00 5,296 0.0 3.0 (3.9) (12.9) (20.4) 14.4 11.6 0.93 0.89 -28 26 6.4 8.0 12,206 12,139 418 439

ZTE 20.46 11,658 (1.6) 1.3 18.0 17.7 (34.7) N/A 20.7 2.57 2.31 적젂 흑젂 (17.7) 11.8 13,065 15,257 285 698

국내업체 삼성SDI 208,500 12,632 (1.0) (6.1) (12.9) (5.0) 2.0 18.7 12.5 1.20 1.10 12 49 6.5 9.1 9,401 11,486 713 983

LG이노텍 94,700 1,975 (0.6) (6.2) (23.9) (33.3) (26.0) 10.9 7.5 1.03 0.91 19 45 9.9 12.8 8,324 9,479 317 445

서울반도체 20,600 1,058 (4.0) (4.2) 0.2 21.2 (4.0) 24.2 18.3 1.84 1.70 21 32 7.9 10.4 1,210 1,297 88 103

삼성SDS 183,000 12,476 (2.9) 0.0 (11.8) (19.9) (16.4) 22.3 19.6 2.33 2.14 20 13 10.9 11.3 10,062 11,163 861 991

MLCC 삼성전기 112,000 7,371 (0.4) (3.9) (12.8) (24.1) (12.5) 11.7 7.6 1.75 1.44 351 52 16.1 20.6 8,338 9,799 1,131 1,643

Murata 16,010 31,925 (0.2) (4.9) (1.9) (11.2) (1.7) 16.1 12.9 2.12 1.89 45 24 14.0 15.5 14,385 15,877 2,468 3,095

Yageo 332 4,564 (2.4) 6.4 (9.3) (47.1) (54.9) 3.4 3.2 2.01 1.35 629 9 69.4 45.4 2,784 3,348 1,548 1,671

OLED UDC 87.79 4,135 1.1 0.1 (20.6) (27.7) (9.6) 69.6 33.7 5.88 5.00 -41 109 9.7 17.2 252 367 70 152

Coherent 127.26 3,092 1.2 (1.1) 3.0 (29.8) (25.4) 11.9 10.2 1.69 N/A (20) 20 16.3 16.2 1,699 1,810 343 393

Idemitsu Kosan 3,895 7,171 (2.1) (13.0) (22.7) (27.5) (1.1) 5.3 5.7 0.81 0.72 -14 -8 16.2 15.0 37,919 43,949 1,985 1,937

LED 서울반도체 20,600 1,058 (4.0) (4.2) 0.2 21.2 (4.0) 24.2 18.3 1.84 1.70 21 32 7.9 10.4 1,210 1,297 88 103

Epistar 24.45 863 (1.8) 5.8 (19.0) (22.9) (34.7) 29.7 29.9 0.51 0.50 (43) (7) 1.7 1.8 718 739 21 29

Sanan 14.66 8,625 (0.9) (3.2) 5.6 (8.2) (32.3) 16.5 13.7 2.68 2.32 12 19 16.3 17.1 1,311 1,627 548 663

2차 전지 CATL 77.91 24,670 (0.9) (4.2) (0.1) 12.7 N/A 48.9 39.5 5.28 4.65 -23 24 11.5 12.2 4,046 5,497 621 792

BYD 55.30 21,095 0.5 6.7 14.1 24.8 1.1 43.6 31.7 2.65 2.48 (11) 34 6.1 7.6 18,160 21,896 857 1,063

삼성SDI 208,500 12,632 (1.0) (6.1) (12.9) (5.0) 2.0 18.7 12.5 1.20 1.10 13 49 6.5 9.1 9,401 11,486 713 983

Panasonic 1108.00 24,059 0.5 (1.3) (8.0) (17.6) (29.1) 10.2 9.2 1.38 1.26 5 11 14.0 13.7 74,123 77,171 3,787 4,125

참고: * 국내기업의 경우 십억원 기준, 그 외 백만달러 기준

자료: Bloomberg 컨센서스, 메리츠종금증권 정리

Compliance notice

동 자료는 작성읷 현재 사전고지와 관련한 사항이 없습니다. 당사는 동 자료에 언급된 종목과 계열회사의 관계가 없으며 2018년 11월 23읷 현재 동 자료에 언급된 종목의 유가증권(DR, CB, IPO, 시장조성 등) 발행 관련하여 지난 6개월 간 주간사로 참여하지 않았습니다. 당사는 2018년 11월 23읷
현재 동 자료에 언급된 종목의 지분을 1%이상 보유하고 있지 않습니다. 당사의 조사분석 담당자는 2018년 11월 23읷 현재 동 자료에 언급된 종목의 지분을 보유하고 있지 않습니다. 본 자료에 게재된 내용들은 본읶의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭없이 작성되었
음을 확읶합니다. (작성자: 김선우, 서승연)
동 자료는 투자자들의 투자판단에 참고가 되는 정보제공을 목적으로 배포되는 자료입니다. 동 자료에 수록된 내용은 당사 리서치센터의 추정치로서 오차가 발생할 수 있으며 정확성이나 완벽성은 보장하지 않습니다. 동 자료를 이용하시는 분은 동 자료와 관련한 투자의 최종 결정은 자신의 판단으로
하시기 바랍니다.

ROE (%) 매출액 * 영업이익 *
종가

(현지통화)
시가총액

(백만달러)

주가변화율 (%) P/E (배) P/B (배) EPS 증가율 (%)
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