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 글로벌 증시는 악재에 민감한 반응 보이며 변동성이 높아지고 있음. 한가지 우려스러운 부분은
최근 들어 코스피 거리대금이 감소(차트①)하고 있는 점
- 과거에도 거래대금 고점 형성이후 감소 구간에는 증시 하락이 동반

- 거래대금 고점 형성일에 음봉으로 마감할 경우, 증시는 강한 매수자에서 약한 매수자로 손바뀜이
나타났을 가능성을 시사하기 때문

 8월 이후 코스피 수급주체도 외국인에서 개인으로 전환된 부분(차트②)도 이러한 해석을 뒷받침

 과거 거래대금이 감소하는 국면에서 관심주 대비 소외주 주가 강세 시현(차트③)

- 전월대비 거래대금 증가율 상위 종목(관심주) < 전월대비 거래대금 감소율 상위 종목(소외주)

- 약한 매수세가 지배적이고 추가적인 매수자가 나타나기 어려운 환경임으로 주가 모멘텀이 형성되
지 못하기 때문
→ 즉, 최근 금리상승에 따른 증시 체력이 약해진 상황에서 거래가 활발하고 주가 급등락을 보이는
종목 투자에는 유의

 3분기 실적발표 전인 9,10월에는 계절적으로 거래대금이 줄어드는(차트④) 점도 참고

 거래대금이 줄어들고 수급여력이 약해질 경우 대응 전략
- 하방경직성이 형성된 종목(Bear 베타 하위 종목: 코스피지수 수익률이 0보다 작은 경우에만 개별
종목과 지수 수익률 베타 계산) 투자성과 개선(차트⑤)
- 증시 방어적 성격으로 이들 종목은 약한 매수세력이 상대적으로 적기 때문(증시 하락에도 개별 종
목 주가 상승 또는 소폭 하락)

 7월말 Bear 베타 하위 종목의 8월 투자성과 개선세 확인(차트⑥).
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거래대금 고점 형성 이후 하락,

증시 하락 동반
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 Market Hot Issue

코드 종목명 업종 시가총액 주가 Bear Beta

(십억원) (원) (52주, 주간) 최근 1주 최근 1개월 2023E 2024E

A280360 롯데웰푸드 필수소비재 1,066 113,000 -0.55 5.7 19.0 -0.7 3.3

A003230 삼양식품 필수소비재 1,424 189,000 -0.48 4.2 60.2 19.0 14.3

A003620 KG모빌리티 자동차 1,539 8,230 -0.33 3.0 9.7 n/a n/a

A047810 한국항공우주 상사,자본재 4,728 48,500 -0.29 3.3 -6.2 -6.9 -5.6

A036570 엔씨소프트 소프트웨어 5,423 247,000 -0.25 -1.2 -8.4 -17.4 -17.2

A068270 셀트리온 건강관리 21,009 143,500 -0.20 -4.6 -0.7 -3.7 -6.5

A015760 한국전력 유틸리티 11,446 17,830 -0.18 -0.6 -8.1 -7.4 -10.5

A271560 오리온 필수소비재 4,962 125,500 -0.14 2.5 8.3 0.0 0.9

A032350 롯데관광개발 호텔,레저서비스 1,205 16,340 -0.12 9.2 65.6 43.0 -2.9

A006110 삼아알미늄 비철,목재등 1,487 101,100 -0.11 4.0 -25.4 n/a n/a

A012750 에스원 상사,자본재 2,056 54,100 -0.09 -0.7 7.6 -1.4 -2.2

A033780 KT&G 필수소비재 11,931 86,900 0.00 1.8 5.7 -3.5 -3.6

A097950 CJ제일제당 필수소비재 4,576 304,000 0.05 0.2 12.6 0.6 -0.2

A207940 삼성바이오로직스 건강관리 53,879 757,000 0.07 -1.8 3.0 2.7 4.7

A282330 BGF리테일 소매(유통) 2,783 161,000 0.08 0.5 0.8 -2.3 -1.8

A079550 LIG넥스원 상사,자본재 1,731 78,700 0.15 4.8 -1.0 -1.5 1.9

A007310 오뚜기 필수소비재 1,479 369,000 0.16 0.3 4.4 -1.4 -2.0

A004170 신세계 소매(유통) 1,999 203,000 0.19 0.7 8.2 -2.5 -1.8

A114090 GKL 호텔,레저서비스 1,010 16,330 0.21 1.8 22.7 -10.9 -6.8

A004370 농심 필수소비재 2,822 464,000 0.21 -1.3 15.7 11.8 7.7

수익률(%) 영업이익 변화율(%)

주: 1) 8월 25일 종가 기준
주: 2) Bear Beta 계산은 최근 52주 주간 수익률 기준, 코스피지수 수익률이 (-) 경우에만 개별 종목과 지수 수익률 베타 계산
자료: Fnguide, 메리츠증권 리서치센터
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자료: Fnguide, 메리츠증권

자료: Fnguide, 메리츠증권 자료: Fnguide, 메리츠증권
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 KOSPI Summary

구분 변수 해석

-1W 현재

추세 상승(긍정)
추세 하락(부정)

중립 중립

하단 근접(긍정)
상단 근접(부정)

중립 중립

지지선 근접(긍정)
저항선 근접(부정)

부정 부정

상승 시그널(긍정)
하락 시그널(부정)

중립 중립

과매도 시그널(긍정)
과매수 시그널(부정)

중립 중립

12MF EPS 상승(긍정)
하락(부정)

중립 부정

모멘텀 개선(긍정)
모멘텀 악화(부정)

부정 부정

저PER + 이익모멘텀
개선(긍정)
고PER + 이익모멘텀
악화(부정)

중립 중립

성장>가치(긍정)
성장<가치(부정)

중립 부정

민감>방어(긍정)
민감<방어(부정)

부정 중립

대>중소(긍정)
대<중소(부정)

중립 중립

 Sector Summary

구분 변수

경기방어, 중국관련, 금융 업종 중심의 주가 상승

미디어&엔터

자동차&부품, 반도체&반도체장비, 소프트웨어, 기술 하드웨어&장비, 유티릴티, 부동산, 상업 서비스, 보험

내수재&의류, 필수소비 유통&소매, 은행, 소비자서비스, 운송

에너지, 경기소비 유통&소매, 제약/생물공학

자본재, 반도체&반도체 장비, 보험, 금융서비스, 가전&개인 용품, 소프트웨어

운송, 소재, 은행, 필수소비&소매

제약, 생물공학, 금융서비스, 반도체&반도체 장비, 기술 하드웨어, 상업 서비스, 보험, 소프트웨어

에너지, 통신, 유틸리티, 운송, 소비자서비스, 은행, 내구소비재, 미디어&엔터, 경기소비 유통&소매

이익전망에 따른 주가 차별화. 내구재, Retail 관련 종목 실적 부진에 주가 하락한 반면, IT관련 종목 상승세 지속

유틸리티, 반도체, 디스플레이, 기계, 자동차, 미디어, 철강, 금융, 조선

상황의미

. 주가의 전반적인 추세 확인 및 주가의 잡음을 줄여 트렌드를 명확하게 파악

. 주가의 변동성과 단기적인 추세전환 가능성을 파악
 - 주가가 상단 밴드에 근접: 단기 과매수 상태 vs  하단 밴드에 근접: 단기 과매도 상태
 - 주가가 중심선 위에서 움직일 경우 상승장 vs 중심선 아래에서 움직일 경우 하락장

. 주가 추세의 방향과 강도를 평가

. 다만, 강한 상승추세 시그널 구간에서는 오실레이터 과매도 시그널이 나타남

. 가격의 과열(과매수) 또는 과도한 하락(과매도) 상태를 파악

. 다만, 과매도 시그널 구간에서는 추세추종 지표가 강한 상승세를 보임

필수소비재, 금융, 중국관련주(화장품, 의류, 호텔, 레저, 소매(유통)), 통신

철강, 비철금속, 기계, 상사/자본재, 화학, 반도체, IT가전, 유틸리티

조선, 2차전지(화학, IT가전), 에너지, 미디어, 유틸리티, 기계, 디스플레이, 비철금속, 소프트웨어, 상사, 건설

헬스케어, 소프트웨어

. 미래 이익 기대치 대비 현재 주가의 고평가, 저평가 상태를 측정. 시장의 최고, 최저, 평균 밸류
에이션 대비 현재 수준을 비교 (고평가가 항상 과매수, 과열 상태를 의미하는 것은 아님)
 - 고밸류: 이익 대비 높은 가격 형성. 이익 성장 기대감 or 가파른 이익 하락에 기인
 - 저밸류: 이익 대비 낮은 가격 형성. 이익 성장 실망감 or 가파른 이익 상승에 기인
 - 이익모멘텀 개선/악화에 따른 PER 상대 수준을 고려할 필요

. 성장주의 주가 상승폭이 가치주에 비해 클 때, 시장 지수가 상승할 가능성이 높음
 - 성장주 상대강도 상승은 투자자들이 미래 성장 가능성을 더 많이 보고 있다는 신호로 해석

. 투자자들의 심리와 행동 패턴을 반영. 지지선과 저항선 근처 주가 움직임에 주의를 기울임
 - 지지선: 해당 가격 수준에서 투자자들의 저가매수 관심이 높아지는 지점
 - 저항선: 해당 가격 수준에서 투자자들의 차익실현 욕구가 높아지는 지점
 - 지지선(저항선) 돌파될 경우 새로운 저항선(지지선)이 될 수 있음

. 기업 전반의 미래 이익에 대한 기대
 - 12MF 추정치 상승: 기업 이익에 대한 낙관적  평가. 주가 상승 추세 지속성을 뒷받침
 - 12MF 추정치 하락, 기업 이익에 대한 비관적 평가. 주가 하락 추세 지속성을 뒷받침

. 이익 추정치 방향의 강도(기울기) 변화를 나타냄
 - 모멘텀 개선: 이익전망치 상향조정, 이익 성장률 과거 대비 높게 형성
 - 모멘텀 악화: 이익전망치 하향조정, 이익 성장률 과거 대비 낮게 형성

. 경기민감주의 주가 상승폭이 경기방어주에 비해 클 때, 시장 지수가 상승할 가능성이 높음
-  경기민감주 상대강도 상승은 경제의 호전 기대나 경기회복 신호로 해석

. 대형주의 주가 상승폭이 중소형주에 비해 클 때, 시장 지수가 상승할 가능성이 높음
 - 대형주 상대강도 상승은 경제 지표가 호전되고 투자 신뢰도가 높아지는 신호

현재 상황

화학, 건설, 화장품, IT하드웨어, 비철/목재, IT가전, 소프트웨어, 헬스케어, 소매(유통)

비철/목재, 철강, 화학, IT가전, 건설

유틸리티, 자동차, 조선, 호텔/레저, 화장품, 에너지, 운송, 통신, 상사/자본재, 보험, 은행, 증권
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1. Technical Indicator Quantitative Equity Research

자료: Fnguide, 메리츠증권 리서치센터 자료: Refinitiv, 메리츠증권 리서치센터

추세추종 값 신호 오실레이터 값 신호 추세추종 값 신호 오실레이터 값 신호

EMA(12) 2,519.0 중립 RSI(14) 62.4 중립 EMA(12) 4,402.5 중립 RSI(14) 47.9 중립

EMA(24) 2,518.5 중립 Stochastic Fast(14,5) 23.6 중립 EMA(24) 4,403.4 매수 Stochastic Fast(14,5) 24.7 중립

EMA(36) 2,518.6 중립 Stochastic Slow(14,5,5) 27.8 중립 EMA(36) 4,404.0 매수 Stochastic Slow(14,5,5) 27.1 중립

MACD(12,24,9) -80 중립 Williams %R(14) -81.0 매수 MACD(12,24,9) -150 중립 Williams %R(14) -40.0 중립

ADX 18.5 중립 CCI(14) 35.5 중립 ADX 68.3 매수 CCI(14) 164.9 매도

종합 중립 종합 중립 종합 매수 종합 중립

이동평균선 기울기 평탄. 증시 상승세 → 횡보 전환 증시 하락에도 이동평균선 위에 지수 형성. 이동평균선 상승세 유지

2580선에 형성된 2차 지지선 돌파 → 저항선 전환 4470선에 형성된 1차 지지선 돌파 → 저항선 전환
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2. Earnings & Valuation Monitoring Quantitative Equity Research

12MF 이익 하락 전환 시도. 실적발표 이후 이익 하향조정 진행에 기인 12MF EPS 상승 기울기 가팔라진 흐름

8월 이후 이익모멘텀 개선세 둔화 2분기 양호한 실적발표에 이익모멘텀 개선 진행

반도체 업종 실적 개선 기대 + 주가 하락에 PER 과거 평균수준 근접 연초이후 증시 상승세 지속되며 PER 20배 근접

자료: Fnguide, 메리츠증권 리서치센터
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3. Style Monitoring Quantitative Equity Research

가치주 대비 성장주 강세 뚜렷하지 않으며 증시 강한 상승랠리 기대감↓ 가치주 대비 성장주 뚜렷한 상승세 주춤

경기방어 업종 상대강도 강세 전환. 증시 Risk-off 분위기 반영 경기방어 업종 상대강도 강세 전환. 증시 Risk-off 분위기 반영

 중소형주 대비 대형주 강세 대형주 실적 개선에 대형주 강세 전환

자료: 메리츠증권 리서치센터
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4. [Korea Sector] Sector Performance Monitoing Quantitative Equity Research

상승 지속 필수소비재, 금융, 중국관련주(화장품, 의류, 호텔, 레저, 소매(유통)), 통신

상승 반전 철강, 비철금속, 기계, 상사/자본재, 화학, 반도체, IT가전, 유틸리티

하락 지속 조선, 건설, 운송, 디스플레이, IT하드웨어, 에너지, 자동차, 미디어, 교육

하락 반전 헬스케어, 소프트웨어

1주 1개월 3개월 6개월 연초 이후
52주

최저가 대비
52주

최고가 대비
1주 1개월 3개월 6개월

연초
이후

KOSPI 0.6 -4.5 -1.4 3.9 12.6 18.0 -5.6 14 15 12 8 9

에너지 -0.8 -11.8 -9.8 -3.5 -3.3 1.8 -20.8 21 25 23 17 20

화학 1.4 -19.1 -5.9 6.1 18.6 27.9 -19.1 8 27 20 5 6

비철금속 2.7 -6.6 5.7 1.8 6.9 12.5 -6.7 2 18 3 12 14

철강 4.4 -11.4 41.2 55.8 82.4 123.4 -11.4 1 24 1 1 1

건설 -2.2 -2.7 -4.9 -2.1 8.2 11.1 -15.4 26 12 18 16 13

기계 1.5 -10.5 4.8 21.4 22.7 51.1 -10.5 6 22 4 3 4

조선 -2.6 -11.1 19.1 28.7 40.5 49.9 -13.8 27 23 2 2 2

상사,자본재 1.5 -3.4 -0.2 2.4 4.0 10.2 -7.1 7 14 10 11 15

운송 -1.7 -1.7 -2.6 -13.7 -6.3 3.7 -19.8 24 11 15 24 23

자동차 -0.7 -6.9 -7.1 4.2 21.6 21.6 -10.6 19 20 21 7 5

화장품,의류 1.0 8.2 -2.9 -13.9 -11.9 11.5 -16.4 9 3 16 25 25

호텔,레저 0.1 7.2 -11.3 -16.7 -21.4 11.0 -23.2 17 4 25 26 26

미디어,교육 -0.5 -5.5 -10.6 0.5 2.6 25.6 -16.3 18 17 24 15 16

소매(유통) 0.7 10.4 -2.6 -12.4 -11.9 12.7 -15.4 12 1 14 23 24

필수소비재 1.9 8.3 -0.9 -3.8 -5.5 9.8 -9.0 4 2 11 18 21

건강관리 -2.0 3.8 -5.6 0.5 -5.8 6.0 -14.0 25 8 19 14 22

은행 0.8 4.6 0.6 -5.0 1.5 12.2 -16.4 11 6 8 19 17

증권 2.0 3.6 3.0 0.7 13.0 29.9 -1.4 3 9 5 13 8

보험 1.8 3.9 1.5 5.5 11.3 26.7 -1.4 5 7 7 6 10

소프트웨어 -0.7 1.1 -7.4 -11.9 -1.4 12.4 -22.7 20 10 22 22 18

IT하드웨어 -1.1 -6.6 2.4 2.4 18.4 23.5 -10.9 22 18 6 10 7

반도체 0.8 -2.9 0.1 12.8 26.9 30.8 -7.3 10 13 9 4 3

IT가전 0.7 -13.8 -11.9 -6.9 10.6 17.5 -17.4 13 26 26 20 11

디스플레이 -1.5 -9.2 -17.1 -11.4 9.5 11.7 -25.7 23 21 27 21 12

통신서비스 0.5 7.0 -1.8 3.8 -2.5 8.3 -11.7 15 5 13 9 19

유틸리티 0.1 -5.1 -4.1 -17.9 -23.3 0.7 -25.8 16 16 17 27 27

자료: Fnguide, 메리츠증권 리서치센터

업종
수익률(%) 수익률 순위
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4. [US Sector] Sector Performance Monitoing Quantitative Equity Research

상승 지속 미디어&엔터

상승 반전 자동차&부품, 반도체&반도체장비, 소프트웨어, 기술 하드웨어&장비, 유티릴티, 부동산, 상업 서비스, 보험

하락 지속 내수재&의류, 필수소비 유통&소매, 은행, 소비자서비스, 운송

하락 반전 에너지, 경기소비 유통&소매, 제약/생물공학

업종

1주 1개월 3개월 6개월
연초
이후

52주
최저가 대비

52주
최고가 대비

1주 1개월 3개월 6개월
연초
이후

0.8 -3.5 6.1 11.0 14.7 23.2 -4.0 8 10 13 8 8

에너지 에너지 -1.4 1.0 10.2 3.2 -0.9 26.0 -7.5 23 3 4 13 18

소재 소재 0.0 -5.6 6.4 -0.7 3.8 19.9 -5.8 15 19 12 18 13

자본재 0.4 -2.9 9.8 5.0 7.1 32.0 -4.0 12 8 5 11 11

상업 서비스와 공급품 1.0 -1.7 9.1 15.1 13.8 23.5 -2.3 7 6 6 6 9

운송 -0.6 -4.6 7.2 4.8 7.6 19.3 -7.4 22 14 9 12 10

자동차&부품 8.8 -10.5 24.2 14.6 68.2 84.4 -21.3 1 26 1 7 2

내구소비재&의류 -3.2 -8.5 -0.8 -2.6 0.1 27.6 -12.0 26 23 23 21 16

소비자 서비스 -0.2 -4.1 4.4 9.4 18.4 34.4 -4.7 19 12 14 9 7

경기소비 유통&소매 -0.4 0.8 12.3 22.7 27.9 31.4 -4.3 21 4 2 4 6

필수소비 유통&소매 -2.6 -5.4 1.5 -0.2 2.5 7.2 -9.0 25 16 20 17 14

식품,음료,담배 -0.1 -4.7 -1.6 -0.8 -3.8 8.6 -6.6 16 15 25 20 23

가전&개인 용품 0.0 -2.4 0.7 3.0 -3.6 15.8 -7.5 14 7 22 14 22

헬스케어 장비,서비스 -0.2 -6.9 1.1 1.0 -3.3 7.2 -6.9 20 21 21 15 21

제약, 생물공학 -0.1 1.8 6.9 5.8 -1.3 12.0 -4.3 17 2 11 10 19

은행 -2.0 -8.8 3.8 -15.7 -10.1 8.6 -19.2 24 24 16 25 24

금융서비스 0.7 -3.0 7.7 1.0 4.8 20.1 -3.5 10 9 8 16 12

보험 0.8 -0.6 7.0 -0.7 -0.4 16.0 -3.8 9 5 10 19 17

소프트웨어&서비스 2.7 -5.5 3.5 24.2 29.2 40.1 -7.3 3 17 18 3 5

기술 하드웨어&장비 2.0 -6.5 4.3 18.8 31.8 35.9 -7.3 4 20 15 5 4

반도체&반도체 장비 3.0 -4.0 11.1 40.8 68.2 100.5 -6.3 2 11 3 1 1

통신 서비스 -0.1 -4.2 -4.5 -17.3 -16.4 3.1 -22.2 18 13 26 26 26

미디어&엔터 1.1 2.0 7.9 36.4 49.4 60.5 -4.4 6 1 7 2 3

유틸리티 유틸리티 0.3 -7.5 -1.5 -4.6 -10.3 3.0 -18.5 13 22 24 22 25

REITs 0.7 -5.6 3.2 -4.8 -1.9 7.8 -17.3 11 18 19 23 20

부동산 운영,개발 1.5 -10.0 3.6 -8.6 0.9 15.0 -13.3 5 25 17 24 15

자료: Refinitiv, 메리츠증권 리서치센터
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5. [Korea Sector] Earnings Mometum vs Valuation Level Quantitative Equity Research

주: Y축(12MF PER 수준)은 업종별 최근 5년간 PER 고점 100, 저점 0을 기준으로 현재 PER 수준을 의미(예를들어 최대: 20배, 최소 10배, 현재 15배 → 50%)

업종별

2020 2021 2022 2023E 2024E 추이 2023E 2024E 12MF 최대 최소 현재 레벨

코스피 142.4 242.6 212.8 176.6 271.1 -1.6 0.4 3.2 14.6 7.7 10.9 46.7

에너지 -2.9 8.4 16.6 10.6 14.5 -6.5 -0.1 0.1 109.7 4.2 6.9 2.6

화학 5.8 14.8 8.4 5.7 11.3 -17.7 -10.8 -8.2 21.9 6.5 16.8 67.0

비철,목재등 2.1 3.0 2.6 1.2 1.4 -8.4 -4.5 -4.6 12.9 7.7 12.8 97.9

철강 3.3 14.8 10.4 7.3 8.4 4.0 1.0 3.3 12.7 3.4 10.7 78.1

건설,건축관련 6.4 7.5 6.0 4.7 5.7 -10.6 -7.4 -7.1 9.1 4.2 7.1 60.2

기계 1.8 3.4 4.5 5.8 6.2 6.7 10.7 10.6 16.4 6.1 9.8 36.3

조선 -0.7 -5.5 -3.2 1.1 4.0 -24.9 -0.6 2.6 1402.6 0.0 19.7 1.4

상사,자본재 5.7 14.7 19.8 21.0 25.1 -2.5 0.5 0.8 16.2 6.5 8.2 17.4

운송 2.5 10.8 17.1 8.2 7.5 0.5 0.8 0.2 180.9 0.0 6.7 3.7

자동차 8.1 16.2 22.6 32.8 33.5 4.8 4.0 4.5 11.2 4.2 4.2 0.0

화장품,의류 4.5 8.0 7.2 5.8 6.8 -6.6 -7.0 -5.7 21.5 8.3 9.5 9.2

KSE 화장품,의류,완구 호텔,레저 -0.9 -0.3 0.1 0.5 0.7 -5.2 -5.2 -2.3 158.0 11.0 15.7 3.1

KSE 호텔,레저서비스 미디어,교육 0.2 0.6 0.8 0.9 1.2 2.5 1.0 3.6 32.7 10.3 20.6 46.1

소매(유통) 1.6 2.1 2.2 2.7 3.4 -4.2 -1.8 -0.7 13.3 7.7 9.7 35.1

필수소비재 5.4 7.0 7.1 5.6 6.5 -0.1 -0.2 1.0 13.9 9.4 10.6 27.6

건강관리 2.0 4.4 4.4 2.6 3.4 -4.4 -3.3 -1.4 77.7 32.2 46.3 30.9

은행 20.5 27.8 28.6 30.6 32.0 1.2 1.8 1.9 6.5 3.3 3.9 18.0

증권 6.7 13.4 8.0 7.7 7.8 2.5 1.8 2.2 8.4 3.5 4.7 24.1

보험 8.3 11.1 10.3 10.0 10.3 0.6 0.1 0.6 11.1 3.2 4.3 14.3

소프트웨어 5.2 4.5 4.5 4.3 5.3 -2.3 -3.5 -1.3 34.1 11.5 24.1 55.6

IT하드웨어 1.7 3.2 3.3 2.3 3.7 -15.5 -4.8 -4.2 17.7 6.5 11.5 44.6

반도체 41.5 65.3 51.7 -1.4 46.2 -4.4 4.5 20.2 41.9 4.9 18.9 37.8

IT가전 4.7 5.3 6.6 8.7 12.7 -7.9 -3.3 -2.0 36.6 8.5 25.7 61.4

디스플레이 0.0 2.2 -1.7 -2.1 0.8 -9.8 -22.4 14.7 4184.9 0.0 0.0 0.0

통신서비스 3.3 4.0 4.4 4.7 4.9 1.2 0.9 1.4 11.8 6.9 7.3 6.9

유틸리티 5.8 -4.1 -29.6 -4.5 7.8 -2.2 -0.7 35.0 413.4 0.0 0.0 0.0

자료: Fnguide, 메리츠증권 리서치센터
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5. [US Sector] Earnings Mometum vs Valuation Level Quantitative Equity Research

주: Y축(12MF PER 수준)은 업종별 최근 5년간 PER 고점 100, 저점 0을 기준으로 현재 PER 수준을 의미(예를들어 최대: 20배, 최소 10배, 현재 15배 → 50%)

2020 2021 2022 2023E 2024E 추이 2023E 2024E 12MF 최대 최소 현재 레벨

134.3 202.8 215.6 216.9 241.7 1.1 0.4 0.9 23.1 14.0 18.8 52.4

에너지 에너지 -2.2 31.2 78.7 56.4 57.5 1.5 1.6 -1.0 481.1 7.7 11.6 0.8

소재 소재 17.4 32.4 35.2 28.1 29.8 -1.4 -1.2 3.2 22.4 12.5 17.4 49.5

자본재 25.8 35.2 39.2 46.7 53.0 1.9 1.9 1.1 23.6 12.1 18.4 54.8

상업 서비스와 공급품 14.2 15.9 17.7 19.1 21.4 1.0 1.1 -2.6 29.6 19.9 26.5 67.4

운송 -17.1 25.1 58.6 65.4 73.0 -0.2 -0.5 5.7 41.8 11.0 14.1 10.1

자동차&부품 2.2 4.1 5.3 5.2 5.6 4.1 1.6 5.9 56.5 4.3 23.1 36.0

내구소비재&의류 18.2 27.5 29.7 27.4 30.0 0.2 0.1 5.9 23.1 10.0 13.6 27.5

소비자 서비스 -25.4 0.7 22.2 62.7 74.3 6.1 2.1 9.8 77.4 13.1 21.7 13.4

경기소비 유통&소매 88.9 114.0 75.4 109.8 130.4 10.0 7.2 -0.2 43.8 22.4 29.0 31.1

필수소비 유통&소매 23.0 25.8 28.3 29.0 31.6 0.1 -0.8 1.1 25.3 16.8 21.4 53.5

식품,음료,담배 37.3 41.7 45.4 46.2 49.5 0.6 0.3 1.0 20.0 14.5 17.2 49.1

가전&개인 용품 30.3 32.6 31.7 32.1 35.3 1.0 0.4 0.8 27.7 18.9 23.6 52.8

헬스케어 장비,서비스 74.1 91.3 93.6 96.9 106.6 -0.2 -0.6 0.1 21.6 13.4 17.7 51.8

제약, 생물공학 60.8 80.7 86.2 67.0 76.9 0.2 -0.5 -0.8 17.4 11.8 17.4 99.7

은행 20.5 39.2 30.7 34.8 33.3 1.4 1.1 1.6 15.0 6.8 9.0 26.3

금융서비스 41.2 65.7 50.2 52.4 60.1 1.2 0.6 2.4 18.3 10.9 17.3 87.0

보험 31.3 39.3 34.1 41.5 51.6 2.3 1.3 0.9 14.7 7.8 12.3 65.4

소프트웨어&서비스 81.4 100.3 109.1 119.8 134.4 -2.5 -2.8 0.3 33.2 19.7 27.0 54.7

기술 하드웨어&장비 78.9 120.0 131.9 127.7 138.5 1.4 -0.2 2.9 27.4 11.8 23.8 76.8

반도체&반도체 장비 71.1 101.4 103.0 90.4 113.3 0.0 -1.3 0.7 28.5 11.0 25.6 83.4

통신 서비스 13.5 15.9 13.3 13.3 13.8 0.3 0.2 7.2 12.1 7.5 7.5 1.4

미디어&엔터 26.6 42.2 31.6 41.5 50.9 4.6 4.8 1.0 30.6 14.9 19.0 26.2

유틸리티 유틸리티 16.2 17.3 17.6 18.8 20.4 0.4 0.2 0.0 21.9 15.6 16.1 8.3

자료: Refinitiv, 메리츠증권 리서치센터
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  - 국가별, 업종별로 수익률 동향, Valuation, Earnings 등 펀더멘탈 총정리 데이터를 주간 단위로 제공

  - 퀀트 관점에서 data 업체(Refinitiv, Fnguide)의 Rawdata 조정을 통해 신뢰도, 최신성 등 데이터 퀄리티 극대화

 글로벌 전세계, 선진, 신흥, 유럽, 아시아(일본 제외)의 5개 지역(region)과 한국, 미국, 일본, 대만 등 10개 국가

 미국

 한국

7-1. MSCI 기준 국가별 수익률, 변동성, PER, PBR, ROE, 배당수익률, EPS 증가율, EPS 전망치 변화율

7-2. 국가별 최근 5년 PER, PBR 평균치, 최대치, 최소치, 현재치 밴드, 국가별 ROE vs PBR

7-3. 국가별 EPS Revision Ratio(추정치 개수 기준 및 회사수 기준 각각에 대해 최근 12추 추이)

8-1. S&P500 11개  섹터 구분 기준 수익률, 변동성, PER, PBR, ROE, 배당수익률, EPS 증가율, 변화율

8-2. 섹터별 최근 5년 PER, PBR 평균치, 최대치, 최소치, 현재치 밴드, 국가별 ROE vs PBR

8-3. 섹터별  EPS Revision Ratio(추정치 개수 기준 및 회사수 기준 각각에 대해 최근 12추 추이)

8-4. 업종별 종목별 이익전망치 변화율 상하위

9-1. 한국 업종별 수익률, 변동성, 상관계수, 베타, 수급, PER, PBR, EV/EBITDA, ROE, 배당수익률

9-2. 업종별 매출액, 영업이익, 순이익 전망치의 변화율(연간 및 분기), 증가율, 영업이익률(순이익률)

9-3. 한국 업종별 매출액, 영업이익, 순이익의 분기별 전망치 및 전년 동기 대비 증가율 전망치

9-4. 한국 업종별 영업이익 전망치(연간 및 분기)의 시계열 추이, 분기별 이익추이 및 이익률 차트

글로벌

미국

한국

11개 업종(에너지, 소재, 산업재, 경기소비재, 필수소비재, 헬스케어, 금융, IT, 커뮤니케이션, 유틸리티, 부동산) 

26개 업종(에너지, 화학, 비철금속, 철강, 건설, 기계, 조선, 상사/자본재, 운송, 자동차, 화장품/의류, 호텔/레저, 미디어, 소매(유
통),  필수소비재, 헬스케어, 은행, 증권, 보험, 소프트웨어, IT하드웨어, 반도체, IT가전, 디스플레이)
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7-1. Global Fundamental Monitor Quantitative Equity Research

#REF!

1주 1개월 3개월 6개월 연초 이후
52주

최저가 대비
52주

최고가 대비
현재 3년 평균 현재 3년 평균

전세계 0.7 (3.6) 4.0 6.8 11.3 19.4 (4.3) 13.8 16.7 67.4 62.8

선진시장 0.8 (3.5) 4.3 7.6 12.4 20.6 (4.1) 15.0 17.8 64.5 58.9

신흥시장 0.3 (4.4) 1.2 0.7 2.8 12.6 (5.8) 13.5 16.2 70.3 70.0

유럽 0.8 (3.2) (1.5) (1.9) 5.6 17.6 (4.6) 13.4 17.6 60.5 57.0

APx Japan 0.1 (4.6) (0.2) (1.6) 1.0 13.7 (7.2) 14.5 16.3 71.3 70.6

한국 0.8 (5.3) (1.3) 5.5 16.0 19.9 (6.3) 17.2 20.2 0.0 0.0

미국 0.8 (3.7) 6.3 10.9 15.0 23.0 (4.2) 18.7 21.8 59.4 52.7

영국 0.9 (4.8) (3.5) (7.6) (2.3) 6.4 (9.1) 12.3 17.7 45.2 46.6

독일 0.2 (3.7) (1.4) (0.8) 8.8 26.0 (5.3) 16.7 21.5 61.6 55.3

프랑스 0.9 (2.7) (0.5) 0.1 10.7 25.7 (5.0) 16.1 20.9 59.1 55.5

일본 1.1 (1.4) 5.3 14.3 20.3 23.9 (3.6) 14.5 17.6 60.6 61.0

대만 0.6 (4.6) 0.8 5.1 16.0 31.3 (6.1) 19.2 19.9 66.8 69.9

중국 (0.1) (6.8) (1.4) (9.5) (7.7) 24.1 (21.1) 29.1 28.1 46.9 41.1

홍콩 (1.3) (9.4) (8.9) (14.8) (17.5) 9.9 (22.3) 22.3 20.5 51.3 45.0

인도 0.3 (0.9) 6.4 12.5 5.0 15.9 (2.2) 11.1 18.5 16.8 47.9

주 : MSCI 지수 기준, 변동성은 주간 1년 수익률 기준

자료 : Refinitiv, 메리츠증권 리서치센터

배당수익률

2022 2023 2024 12M Fwd 2022 2023 2024 12M Fwd 2022 2023 2024 12T (%)

전세계 17.3 17.3 15.6 16.1 2.72 2.61 2.40 2.47 15.8 15.1 15.4 2.6

선진시장 18.0 17.9 16.3 16.8 2.96 2.84 2.62 2.69 16.5 15.8 16.1 2.5

신흥시장 12.8 13.2 11.2 11.8 1.59 1.52 1.39 1.44 12.5 11.6 12.5 3.4

유럽 12.7 12.9 12.1 12.4 1.90 1.84 1.73 1.76 15.0 14.3 14.2 3.4

APx Japan 14.3 14.3 13.8 13.9 1.61 1.56 1.49 1.50 11.3 10.9 10.8 4.6

한국 11.6 18.3 10.8 12.5 1.00 1.01 0.94 0.96 8.6 5.5 8.7 2.2

미국 21.1 20.9 18.7 19.3 4.23 4.04 3.67 3.77 20.0 19.3 19.6 2.0

영국 9.3 10.5 10.1 10.2 1.63 1.59 1.48 1.52 17.5 15.2 14.7 4.1

독일 11.5 11.3 10.3 10.5 1.28 1.34 1.26 1.28 11.1 11.9 12.3 3.5

프랑스 13.4 13.6 12.7 13.0 1.93 1.83 1.70 1.74 14.3 13.5 13.4 3.0

일본 16.1 14.8 13.8 14.4 1.45 1.36 1.27 1.32 9.0 9.1 9.2 2.3

대만 13.8 16.5 14.4 15.4 2.32 2.22 2.03 2.09 16.8 12.5 14.1 3.6

중국 12.7 10.7 9.3 9.7 1.29 1.21 1.10 1.14 10.2 11.3 11.9 3.6

홍콩 14.2 13.0 11.6 12.0 0.98 0.93 0.89 0.90 6.9 7.1 7.7 4.1

인도 26.7 21.7 18.9 20.4 3.72 3.31 2.94 3.14 13.9 15.3 15.6 1.3

자료 : Refinitiv, 메리츠증권 리서치센터

EPS 추정치
분산도

2022 2023 2024 12M Fwd 장기성장률 1개월 3개월 1개월 3개월 추정치 회사수

전세계 9.5 (0.1) 10.9 7.7 10.6 0.7 (0.2) 0.4 (0.1) 3.4 1.4 (5.5)

선진시장 10.2 0.3 9.8 7.2 10.3 0.9 0.0 0.4 0.0 3.1 4.2 2.9

신흥시장 5.6 (3.1) 18.1 11.2 14.2 (0.1) (1.4) (0.0) (0.9) 10.8 (2.2) (14.7)

유럽 20.7 (1.8) 6.6 3.6 10.0 0.1 (0.6) (0.1) (0.8) 14.1 (0.1) (6.1)

APx Japan 15.7 0.1 3.3 3.5 8.3 (1.4) (3.3) (2.0) (4.3) 3.8 (14.8) (40.5)

한국 (16.1) (36.3) 69.1 22.7 9.2 0.8 0.6 0.1 1.3 12.2 (7.0) (19.8)

미국 6.2 1.0 11.8 9.0 10.8 1.4 0.4 0.7 0.6 12.8 10.7 17.2

영국 28.2 (11.5) 4.5 (1.8) 6.3 (1.2) (3.9) (0.5) (2.7) 22.1 (6.1) (15.9)

독일 9.5 2.4 9.9 7.2 10.2 (0.7) 0.1 (0.6) (0.3) 8.7 (2.1) (10.7)

프랑스 29.1 (1.2) 7.1 4.3 8.8 0.3 (0.1) 0.3 (0.6) 14.8 9.0 14.3

일본 3.2 8.3 7.1 7.7 8.3 1.4 3.5 0.9 2.5 9.5 4.8 11.0

대만 (5.2) (22.5) 23.7 5.6 5.5 (1.7) (5.8) (1.3) (4.0) 3.9 (15.8) (32.1)

중국 2.0 18.8 15.1 16.5 22.9 (0.0) 0.4 0.4 0.1 0.8 (3.8) (21.7)

홍콩 (2.5) 9.0 12.3 11.8 5.7 (3.4) (3.5) (3.0) (2.9) 136.9 (25.1) (62.9)

인도 5.9 22.6 14.6 18.9 16.1 0.6 0.1 0.3 (0.2) 10.7 9.6 16.5

자료 : Refinitiv, 메리츠증권 리서치센터

업종
EPS 증가율 (%)

2023 EPS
전망치 변화율 (%)

2024 EPS
전망치 변화율 (%)

EPS 순상향 비율
(12M Fwd)

국가

수익률 (%) 변동성 한국과 수익률 상관계수

국가
PER (배) PBR (배) ROE (%)
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7-1. Global Fundamental Monitor Quantitative Equity Research

#REF!

자료 : Refinitiv, 메리츠증권 리서치센터

자료 : Refinitiv, 메리츠증권 리서치센터 자료 : Refinitiv, 메리츠증권 리서치센터
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7-2. Global Fundamental Monitor Quantitative Equity Research

구분 전세계
선진
시장

신흥
시장

유럽
APx

Japan
한국 미국 영국 독일 프랑스 일본 대만 중국 홍콩 인도

평균 16.5 17.2 12.4 14.2 15.5 11.1 19.2 12.0 13.0 14.5 14.1 14.8 12.1 14.9 20.3

최대 20.3 21.3 16.3 17.9 18.8 15.0 23.6 15.9 17.5 18.8 18.5 19.3 18.4 18.1 24.3

최소 12.2 12.6 10.1 10.6 12.4 7.4 13.5 8.6 9.2 10.5 10.6 9.7 8.2 10.6 12.4

현재 16.1 16.8 11.8 12.4 13.9 12.5 19.3 10.2 10.5 13.0 14.4 15.4 9.7 12.0 20.4

주: 12개월 예상 PER 기준

자료: Refinitiv, 메리츠증권 리서치센터

자료: Refinitiv, 메리츠증권 리서치센터 자료: 메리츠증권 리서치센터

구분 전세계
선진
시장

신흥
시장

유럽
APx

Japan
한국 미국 영국 독일 프랑스 일본 대만 중국 홍콩 인도

평균 2.32 2.49 1.53 1.74 1.56 0.99 3.54 1.56 1.42 1.59 1.22 2.04 1.48 1.11 2.90

최대 2.82 3.08 2.00 2.05 1.80 1.36 4.48 1.74 1.72 1.94 1.46 2.74 2.32 1.34 3.63

최소 1.62 1.69 1.17 1.27 1.09 0.72 2.34 1.12 1.02 1.12 0.90 1.51 0.91 0.78 1.77

현재 2.47 2.69 1.44 1.76 1.50 0.96 3.77 1.52 1.28 1.74 1.32 2.09 1.14 0.90 3.14

주: 12개월 예상 PBR 기준

자료: Refinitiv, 메리츠증권 리서치센터

자료: Refinitiv, 메리츠증권 리서치센터 자료: Refinitiv, 메리츠증권 리서치센터
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7-3. Global Fundamental Monitor Quantitative Equity Research

주 : 국가별 지수의 12M Fwd EPS 기준으로 (EPS 상향조정된 추정치 수 - EPS 하향조정된 추정치 수)/(EPS 추정치 전체 수)로 계산

자료: Refinitiv, 메리츠증권 리서치센터

주 : 국가별 지수의 12M Fwd EPS 기준으로 (EPS 상향조정된 종목수 - EPS 하향조정된 종목수)/(EPS 추정치가 있는 전체 종목수)로 계산

자료: Refinitiv, 메리츠증권 리서치센터

자료: Refinitiv, 메리츠증권 리서치센터
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8-1. S&P500 Fundamental Monitor Quantitative Equity Research

#REF!

1주 1개월 3개월 6개월
연초
이후

52주
최저가

대비

52주
최고가

대비
현재 3년 평균 현재 3년 평균

S&P500 0.8 (3.5) 6.1 11.0 14.7 23.2 (4.0) 18.4 21.4 100.0 100.0

에너지 (1.4) 1.0 10.2 3.2 (0.9) 26.0 (7.5) 28.1 38.6 45.8 40.2

소재 (0.0) (5.6) 6.4 (0.7) 3.8 19.9 (5.8) 21.5 24.5 87.2 79.9

산업재 0.3 (3.0) 9.2 6.2 8.2 28.4 (4.0) 18.7 23.0 87.5 86.3

자유소비재 1.1 (3.3) 11.7 16.2 29.1 32.1 (6.3) 25.2 27.1 87.9 87.4

필수소비재 (0.8) (4.4) (0.3) 0.2 (2.4) 9.7 (5.9) 13.6 16.7 71.2 70.8

헬스케어 (0.1) (2.0) 4.4 3.8 (2.1) 10.0 (4.7) 14.7 18.4 71.4 73.3

금융 0.1 (4.1) 6.6 (4.8) (1.0) 12.1 (8.3) 20.4 26.6 82.3 76.0

IT 2.6 (5.5) 5.7 26.3 37.9 46.7 (6.6) 26.2 28.6 90.0 90.1

커뮤니케이션 서비스 1.0 1.4 6.5 28.1 38.6 47.5 (4.3) 26.7 25.8 76.2 81.6

유틸리티 0.3 (7.5) (1.5) (4.6) (10.3) 3.0 (18.5) 20.1 22.1 59.2 55.4

부동산 0.7 (5.9) 3.3 (4.6) (1.7) (26.9) (42.1) 23.0 24.2 86.2 64.5

주 : 변동성은 주간 1년 수익률 기준

자료 : Refinitiv, 메리츠증권 리서치센터

배당수익률

2022 2023 2024 12M Fwd 2022 2023 2024 12M Fwd 2022 2023 2024 12T (%)

S&P500 20.6 20.5 18.4 18.9 4.10 3.99 3.62 3.72 15.8 15.0 13.4 19.9

에너지 8.4 11.7 11.5 11.5 2.34 2.21 2.09 2.13 5.9 7.0 6.6 28.0

소재 14.5 18.1 17.1 17.4 2.91 2.72 2.54 2.59 12.1 12.0 11.3 20.1

산업재 23.0 19.8 17.6 18.3 5.55 5.12 4.58 4.73 17.7 14.2 12.6 24.1

경기소비재 36.1 26.7 23.3 24.3 9.79 8.28 6.96 7.33 23.4 15.6 13.8 27.1

필수소비재 21.0 20.6 19.0 19.4 6.11 5.81 5.32 5.43 19.3 16.3 14.6 29.2

헬스케어 16.5 19.0 16.8 17.5 4.81 4.26 3.88 3.99 16.6 15.2 14.4 29.2

금융 15.7 14.2 13.0 13.4 1.54 1.72 1.59 1.63 9.5 13.6 12.4 9.8

IT 29.0 29.3 25.7 26.2 11.19 9.90 8.44 8.59 25.1 24.2 21.1 38.7

커뮤니케이션 서비스 22.7 18.6 15.7 16.5 3.72 3.34 2.93 3.05 12.6 11.0 9.4 16.4

유틸리티 18.3 17.2 15.8 16.2 1.96 1.85 1.76 1.79 12.0 8.3 7.5 10.7

부동산 29.7 35.2 33.4 34.0 2.71 2.85 2.91 2.89 17.4 18.5 12.1 9.1

자료 : Refinitiv, 메리츠증권 리서치센터

EPS 추정치
분산도

2022 2023 2024
12M
Fwd

장기
성장률

1개월 3개월 1개월 3개월 추정치 회사수

S&P500 7.1 0.6 11.5 8.7 10.5 1.4 0.5 0.7 0.6 12.9 9.9 15.2

에너지 151.6 (28.3) 1.9 (10.5) (3.9) 0.4 (6.0) 0.9 (4.7) 7.0 2.8 13.0

소재 8.8 (20.2) 6.1 (3.7) 6.4 (1.8) (3.9) (1.2) (3.4) 2.3 (6.6) (10.3)

산업재 30.2 15.9 12.9 13.5 12.2 0.5 1.4 0.3 0.8 2.2 16.3 29.3

경기소비재 1.2 35.1 15.0 20.2 10.2 8.0 8.8 5.4 5.5 4.0 20.7 28.3

필수소비재 2.3 1.9 8.1 7.4 7.6 0.6 (0.2) (0.1) (1.0) 0.9 13.0 18.9

헬스케어 5.6 (13.3) 12.8 3.3 7.2 (0.4) (4.1) (0.7) (1.4) 2.9 2.4 12.3

금융 (13.2) 10.4 8.7 9.3 12.3 0.5 (0.8) (0.1) (1.1) 2.0 9.1 0.0

IT 8.7 (1.2) 14.2 12.9 11.5 1.0 5.0 (0.2) 3.1 6.2 8.4 23.1

커뮤니케이션 서비스 (21.7) 22.1 18.2 19.6 19.7 4.3 4.1 4.2 4.6 0.9 22.5 10.0

유틸리티 2.1 6.6 8.6 7.9 6.8 0.6 0.2 0.2 0.6 0.4 2.4 20.0

부동산 3.5 (15.5) 5.3 (2.4) 18.4 1.8 1.3 (1.5) (2.6) 0.8 (1.4) 3.2

자료 : Refinitiv, 메리츠증권 리서치센터

업종

EPS 증가율 (%)
2023 EPS

전망치 변화율 (%)
2024 EPS

전망치 변화율 (%)
EPS 순상향 비율

(12M Fwd)

국가

수익률 (%) 변동성 한국과 수익률 상관계수

국가
PER (배) PBR (배) ROE (%)
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8-1. S&P500 Fundamental Monitor Quantitative Equity Research

#REF!

자료: Refinitiv, 메리츠증권 리서치센터

자료: Refinitiv, 메리츠증권 리서치센터    자료: Refinitiv, 메리츠증권 리서치센터
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8-2. S&P500 Fundamental Monitor Quantitative Equity Research

구분 S&P500 에너지 소재 산업재 경기소비재 필수소비재 헬스케어 금융 IT 커뮤니케이션 서비스 유틸리티 부동산

평균 18.8 23.3 17.0 19.0 26.3 19.9 16.1 13.0 22.5 18.4 18.7 43.5

최대 23.0 452.3 22.4 25.9 40.6 22.2 17.9 15.7 28.6 24.3 21.9 55.9

최소 13.4 7.6 12.4 11.8 16.4 16.3 12.3 8.1 14.6 10.1 15.3 29.2

현재 18.9 11.5 17.4 18.3 24.3 19.4 17.5 13.4 26.2 16.5 16.2 34.0

주: 12개월 예상 PER 기준

자료: Refinitiv, 메리츠증권 리서치센터

자료: Refinitiv, 메리츠증권 리서치센터 자료: 메리츠증권 리서치센터

구분 S&P500 에너지 소재 산업재 경기소비재 필수소비재 헬스케어 금융 IT 커뮤니케이션 서비스 유틸리티 부동산

평균 3.48 1.70 2.53 4.51 7.74 5.59 3.92 1.39 7.59 3.10 2.00 3.54

최대 4.40 2.45 3.18 5.62 10.48 6.63 4.64 1.72 10.06 4.19 2.32 4.61

최소 2.33 0.67 1.55 2.81 5.06 4.44 2.97 0.85 5.10 1.74 1.63 2.50

현재 3.72 2.13 2.59 4.73 7.33 5.43 3.99 1.63 8.59 3.05 1.79 2.89

주: 12개월 예상 PBR 기준

자료: Refinitiv, 메리츠증권 리서치센터

자료: Refinitiv, 메리츠증권 리서치센터 자료: Refinitiv, 메리츠증권 리서치센터
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8-3. S&P500 Fundamental Monitor Quantitative Equity Research

주 : 업종별 지수의 12M Fwd EPS 기준으로 (EPS 상향조정된 추정치 수 - EPS 하향조정된 추정치 수)/(EPS 추정치 전체 수)로 계산

자료: Refinitiv, 메리츠증권 리서치센터

주 : 업종별 지수의 12M Fwd EPS 기준으로 (EPS 상향조정된 종목수 - EPS 하향조정된 종목수)/(EPS 추정치가 있는 전체 종목수)로 계산

자료: Refinitiv, 메리츠증권 리서치센터

자료: Refinitiv, 메리츠증권 리서치센터
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8-4. S&P500 Fundamental Monitor Quantitative Equity Research

자료: Refinitiv, 메리츠증권 리서치센터

티커 이름 시가총액 업종 이익전망치 기업내용

(십억달러) Sector Industry Group 최근 1개월전 변화율(%)

CZR Caesars Entertainment Inc 11.2 경기소비재 소비자 서비스 0.9 0.1 765.2 카지노&리조트

UDR UDR Inc 12.9 부동산 REITs 0.4 0.2 105.6 부동산 투자 신탁

NWS News Corp 11.9 커뮤니 서비스 미디어&엔터 0.4 0.3 61.4 출판 서비스

NWSA News Corp 11.9 커뮤니 서비스 미디어&엔터 0.4 0.3 61.4 출판 서비스

VTR Ventas Inc 17.3 부동산 REITs 0.1 0.1 38.2 실버케어 운영

AMZN Amazon.com Inc 1374.9 경기소비재 경기소비 유통&소매 22.9 16.6 38.0 온라인 소매 및 클라우드

NVDA NVIDIA Corp 1136.6 IT 반도체&반도체 장비 26.3 19.6 33.8 그래픽카드

PANW Palo Alto Networks Inc 19.1 IT 소프트웨어&서비스 1.8 1.4 31.3 네트워크 보안

CLX Clorox Co 19.1 필수소비재 가전&개인 용품 0.7 0.6 30.1 위생용품 및 생필품

CPT Camden Property Trust 11.4 부동산 REITs 0.2 0.2 19.9 주거용 아파트 부동산 신탁

ALL Allstate Corp 27.5 금융 보험 -0.6 0.2 -370.9 생명, 상해보험

MRNA Moderna Inc 42.6 헬스케어 제약, 생물공학 -1.5 -1.0 -52.5 Mrna 의약품

ILMN Illumina Inc 25.0 헬스케어 제약, 생물공학 0.1 0.2 -37.9 유전자 변이 분석

ZBRA Zebra Technologies Corp 13.8 IT 기술 하드웨어&장비 0.6 0.8 -27.5 산업용 스캐너

IFF International Flavors & Fragrances Inc 16.9 소재 소재 0.8 1.2 -27.3 향미, 향료 원자재 생산

TRGP Targa Resources Corp 18.9 에너지 에너지 1.0 1.3 -25.0 미드 스트림 천연가스

STX Seagate Technology Holdings PLC 13.4 IT 기술 하드웨어&장비 0.2 0.2 -21.0 데이터 저장 장치

DXC DXC Technology Co 29.9 IT 소프트웨어&서비스 0.6 0.8 -19.6 기술 컨설팅

WBD Warner Bros Discovery Inc 29.9 커뮤니 서비스 미디어&엔터 -2.3 -1.9 -19.3 종합 미디어

PARA Paramount Global 9.5 커뮤니 서비스 미디어&엔터 0.3 0.4 -18.6 미디어 콘텐츠

티커 이름 시가총액 업종 이익전망치 기업내용

(십억달러) Sector Industry Group 최근 1개월전 변화율(%)

WDC Western Digital Corp 12.7 IT 기술 하드웨어&장비 1.2 -0.5 324.7 하드 드라이브 설계, 제조

NVDA NVIDIA Corp 1,136.6 IT 반도체&반도체 장비 40.7 27.7 46.5 그래픽카드

PANW Palo Alto Networks Inc 70.6 IT 소프트웨어&서비스 2.2 1.7 32.3 네트워크 보안

AMZN Amazon.com Inc 1,374.9 경기소비재 경기소비 유통&소매 33.4 27.4 21.9 온라인 소매 및 클라우드

NWS News Corp 11.9 커뮤니 서비스 미디어&엔터 0.5 0.4 19.9 출판 서비스

NWSA News Corp 11.9 커뮤니 서비스 미디어&엔터 0.5 0.4 19.9 출판 서비스

BRKb Berkshire Hathaway Inc 776.3 금융 금융서비스 17.4 14.7 18.1 투자회사

CLX Clorox Co 19.1 필수소비재 가전&개인 용품 0.8 0.7 17.5 위생용품 및 생필품

INTU Intuit Inc 55.0 IT 소프트웨어&서비스 5.3 4.5 16.0 기업용 소프트웨어

FCX Freeport-McMoRan Inc 55.0 소재 소재 3.2 2.8 15.7 구리, 금 채굴

WBD Warner Bros Discovery Inc 29.9 커뮤니 서비스 미디어&엔터 0.1 0.6 -91.4 종합 미디어

VTR Ventas Inc 17.3 부동산 REITs 0.1 0.2 -46.1 실버케어 운영

ILMN Illumina Inc 25.0 헬스케어 제약, 생물공학 0.4 0.5 -24.3 유전자 변이 분석

IFF International Flavors & Fragrances Inc 16.9 소재 소재 1.1 1.4 -22.9 향미, 향료 원자재 생산

ZBRA Zebra Technologies Corp 13.8 IT 기술 하드웨어&장비 0.7 0.9 -22.9 산업용 스캐너

PEAK Healthpeak Properties Inc 11.1 부동산 REITs 0.2 0.2 -22.9 부동산 투자 신탁

SEE Sealed Air Corp 5.1 소재 소재 0.5 0.6 -16.7 포장지

SEDG Solaredge Technologies Inc 9.1 IT 반도체&반도체 장비 0.7 0.8 -16.3 태양광 인버터 솔루션

LUV Southwest Airlines Co 4.2 산업재 운송 1.8 2.2 -15.2 LCC 항공사

DXC DXC Technology Co 4.2 IT 소프트웨어&서비스 0.7 0.9 -15.1 기술 컨설팅

자료: Refinitiv, 메리츠증권 리서치센터
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9-1. KOSPI Fundamental Monitor Quantitative Equity Research

1주 1개월 3개월 6개월
연초
이후

52주
최저가 대비

52주
최고가 대비 1주 1개월 3개월 6개월

연초
이후

KOSPI 0.6 (4.5) (1.4) 3.9 12.6 18.0 (5.6) 14 15 12 8 9

에너지 (0.8) (11.8) (9.8) (3.5) (3.3) 1.8 (20.8) 21 25 23 17 20

화학 1.4 (19.1) (5.9) 6.1 18.6 27.9 (19.1) 8 27 20 5 6

비철금속 2.7 (6.6) 5.7 1.8 6.9 12.5 (6.7) 2 18 3 12 14

철강 4.4 (11.4) 41.2 55.8 82.4 123.4 (11.4) 1 24 1 1 1

건설 (2.2) (2.7) (4.9) (2.1) 8.2 11.1 (15.4) 26 12 18 16 13

기계 1.5 (10.5) 4.8 21.4 22.7 51.1 (10.5) 6 22 4 3 4

조선 (2.6) (11.1) 19.1 28.7 40.5 49.9 (13.8) 27 23 2 2 2

상사,자본재 1.5 (3.4) (0.2) 2.4 4.0 10.2 (7.1) 7 14 10 11 15

운송 (1.7) (1.7) (2.6) (13.7) (6.3) 3.7 (19.8) 24 11 15 24 23

자동차 (0.7) (6.9) (7.1) 4.2 21.6 21.6 (10.6) 19 20 21 7 5

화장품,의류 1.0 8.2 (2.9) (13.9) (11.9) 11.5 (16.4) 9 3 16 25 25

호텔,레저 0.1 7.2 (11.3) (16.7) (21.4) 11.0 (23.2) 17 4 25 26 26

미디어,교육 (0.5) (5.5) (10.6) 0.5 2.6 25.6 (16.3) 18 17 24 15 16

소매(유통) 0.7 10.4 (2.6) (12.4) (11.9) 12.7 (15.4) 12 1 14 23 24

필수소비재 1.9 8.3 (0.9) (3.8) (5.5) 9.8 (9.0) 4 2 11 18 21

건강관리 (2.0) 3.8 (5.6) 0.5 (5.8) 6.0 (14.0) 25 8 19 14 22

은행 0.8 4.6 0.6 (5.0) 1.5 12.2 (16.4) 11 6 8 19 17

증권 2.0 3.6 3.0 0.7 13.0 29.9 (1.4) 3 9 5 13 8

보험 1.8 3.9 1.5 5.5 11.3 26.7 (1.4) 5 7 7 6 10

소프트웨어 (0.7) 1.1 (7.4) (11.9) (1.4) 12.4 (22.7) 20 10 22 22 18

IT하드웨어 (1.1) (6.6) 2.4 2.4 18.4 23.5 (10.9) 22 18 6 10 7

반도체 0.8 (2.9) 0.1 12.8 26.9 30.8 (7.3) 10 13 9 4 3

IT가전 0.7 (13.8) (11.9) (6.9) 10.6 17.5 (17.4) 13 26 26 20 11

디스플레이 (1.5) (9.2) (17.1) (11.4) 9.5 11.7 (25.7) 23 21 27 21 12

통신서비스 0.5 7.0 (1.8) 3.8 (2.5) 8.3 (11.7) 15 5 13 9 19

유틸리티 0.1 (5.1) (4.1) (17.9) (23.3) 0.7 (25.8) 16 16 17 27 27

자료 : Fnguide, 메리츠증권 

주 : WICS26((주)와이즈에프엔 의 업종 분류) 업종 기준

대차잔고/
상장주식수

3년
평균

현재
3년

평균
현재

3년
평균

현재 1개월전 현재 1개월 1주 1개월 1주
1개월전

대비
1주전

대비
현재

KOSPI n/a 15.9 16.1 n/a n/a n/a n/a 32.0 31.7 (0.0) (0.0) (0.2) 0.0 0.03 0.02 1.89

에너지 2.2 31.9 28.2 0.6 0.7 1.3 1.3 30.9 31.0 (0.4) (0.0) (0.1) (0.1) (0.03) 0.06 1.8

화학 6.6 29.2 30.4 0.7 0.8 1.2 1.5 22.8 21.9 (0.5) (0.1) (0.3) 0.0 0.19 (0.02) 3.1

비철금속 1.2 23.5 21.3 0.7 0.6 1.0 0.8 14.6 14.4 (0.1) (0.0) (0.2) 0.0 0.06 0.01 0.6

철강 3.2 32.6 37.6 0.6 0.6 1.2 1.4 26.7 26.0 (0.9) (0.1) (1.0) (0.1) (0.14) (0.05) 1.6

건설 1.7 26.1 21.1 0.7 0.8 1.1 1.1 18.5 18.2 0.4 0.0 (0.2) (0.0) (0.10) (0.00) 1.3

기계 2.1 31.8 30.1 0.6 0.7 1.3 1.3 16.4 16.5 0.3 0.3 (0.9) (0.2) 0.18 0.02 2.5

조선 1.9 34.6 32.2 0.4 0.5 0.8 1.1 12.6 13.5 0.8 0.2 (0.5) (0.1) 0.10 0.06 3.1

상사,자본재 4.6 19.5 17.7 0.7 0.8 0.9 0.9 19.8 19.8 0.0 0.1 (0.3) 0.0 0.16 0.14 3.3

운송 2.1 26.7 23.6 0.6 0.7 1.1 1.0 17.5 17.3 0.2 (0.0) (0.2) 0.0 0.07 0.04 2.3

자동차 6.5 24.4 20.0 0.7 0.6 1.1 0.8 32.2 32.3 0.1 0.0 (0.6) (0.1) 0.01 0.02 1.3

화장품,의류 2.5 21.2 23.1 0.6 0.6 0.9 0.8 22.5 22.3 (0.1) 0.1 0.4 0.0 0.00 (0.01) 1.1

호텔,레저 0.5 22.0 22.4 0.5 0.4 0.7 0.6 13.2 12.4 (0.4) 0.0 0.2 0.2 0.04 0.04 4.7

미디어,교육 0.8 28.8 24.3 0.6 0.5 1.1 0.7 15.9 16.1 0.1 0.0 (0.5) (0.0) (0.05) (0.01) 0.7

소매(유통) 1.0 17.9 16.3 0.6 0.4 0.7 0.4 18.0 18.4 0.6 (0.1) 1.6 0.2 (0.08) (0.06) 2.1

필수소비재 2.2 13.0 12.8 0.5 0.2 0.5 0.1 22.8 22.8 (0.1) (0.0) 0.2 0.1 0.03 0.02 1.1

건강관리 6.1 23.4 20.1 0.6 0.5 0.9 0.6 12.2 12.0 0.0 (0.0) 0.1 (0.0) 0.07 0.13 1.7

은행 4.9 23.7 25.0 0.6 0.7 0.9 1.1 43.8 44.0 (0.0) 0.0 0.1 0.0 (0.01) 0.01 1.9

증권 1.7 23.1 22.7 0.8 0.8 1.1 1.1 19.2 19.5 0.3 0.0 0.1 0.1 (0.02) (0.01) 1.1

보험 2.0 20.3 19.7 0.4 0.4 0.6 0.4 33.0 33.8 0.2 0.0 (0.1) 0.0 0.01 (0.00) 1.2

소프트웨어 4.9 28.6 28.5 0.6 0.6 1.1 1.0 33.2 32.7 (0.2) (0.1) 0.2 0.1 0.01 0.03 2.9

IT하드웨어 1.6 25.9 25.8 0.7 0.8 1.1 1.3 18.8 19.3 (0.2) (0.1) (0.4) 0.0 0.05 0.06 1.3

반도체 27.4 20.2 21.5 0.7 0.8 1.0 1.0 53.7 53.7 0.1 0.0 (0.3) 0.0 0.04 (0.01) 2.5

IT가전 9.8 29.7 29.5 0.7 0.8 1.3 1.4 17.7 16.7 (0.3) (0.0) (0.2) 0.0 (0.24) (0.01) 2.9

디스플레이 0.3 36.4 39.5 0.6 0.6 1.3 1.5 19.6 19.1 (0.3) 0.0 (0.5) (0.3) 0.27 0.06 2.9

통신서비스 1.2 18.5 13.6 0.3 0.3 0.4 0.3 40.1 40.3 0.1 (0.0) 0.4 0.1 0.02 0.03 1.8

유틸리티 1.1 22.9 27.1 0.4 0.3 0.5 0.6 10.5 10.2 (0.1) (0.1) (0.4) (0.1) 0.04 0.00 1.7

자료 : Fnguide, 메리츠증권 

대차잔고/
상장주식수 증감

업종

수익률(%) 수익률 순위

업종

(%)

시총
비중

변동성
(Weekly 1년)

KOSPI와 수익률
상관계수

(Weekly 1년)

베타
(Weekly 1년)

외국인 지분율
외국인 순매수/

시가총액
기관 순매수/

시가총액
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9-1. KOSPI Fundamental Monitor Quantitative Equity Research

2021 2022 2023
12M
Fwd

2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023

KOSPI 12.4 15.3 9.6 10.9 0.96 0.92 0.86 6.7 7.2 5.3 7.7 6.0 9.0 2.0

에너지 5.4 10.6 5.9 6.9 0.69 0.66 0.61 4.5 5.8 4.6 12.8 6.2 10.4 3.0

화학 22.4 25.8 14.4 16.8 1.32 1.36 1.27 9.8 11.0 7.6 5.9 5.3 8.9 1.3

비철금속 12.8 14.6 12.0 12.8 0.89 0.96 0.91 7.2 7.5 6.4 6.9 6.6 7.6 3.0

철강 8.8 11.7 10.2 10.7 0.68 0.69 0.65 5.0 5.5 5.0 7.7 5.9 6.3 2.1

건설 9.7 8.1 6.7 7.1 0.57 0.61 0.57 5.8 4.1 3.4 5.9 7.5 8.5 2.6

기계 25.6 10.8 9.4 9.8 1.28 1.21 1.09 10.2 6.1 5.4 5.0 11.2 11.6 1.0

조선 적자 85.3 14.2 19.7 1.71 1.52 1.36 적자 18.6 7.6 (13.2) 1.8 9.6 0.0

상사,자본재 10.6 8.9 7.8 8.2 0.75 0.69 0.65 4.7 4.7 4.1 7.1 7.8 8.3 2.3

운송 2.6 7.1 7.3 6.7 0.66 0.67 0.62 2.3 3.1 3.1 25.8 9.4 8.5 4.4

자동차 7.3 4.2 4.1 4.2 0.61 0.54 0.49 5.6 4.3 3.9 8.3 12.7 11.9 3.1

화장품,의류 11.7 10.7 9.0 9.5 1.01 1.12 1.02 4.9 4.6 3.9 8.7 10.5 11.4 1.6

호텔,레저 20.3 19.6 14.2 15.7 1.30 1.39 1.31 13.5 9.0 6.7 6.4 7.1 9.2 0.9

미디어,교육 116.9 25.8 18.7 20.6 1.52 1.68 1.58 10.1 8.6 7.6 1.3 6.5 8.4 1.4

소매(유통) 17.4 11.7 8.9 9.7 0.47 0.45 0.43 6.7 6.1 5.3 2.7 3.8 4.8 2.3

필수소비재 11.4 11.9 10.1 10.6 0.88 0.97 0.91 5.6 5.2 4.7 7.7 8.1 9.0 2.8

건강관리 41.5 59.7 41.4 46.3 3.06 3.78 3.48 21.3 27.2 23.0 7.4 6.3 8.4 0.4

은행 4.5 4.0 3.9 3.9 0.41 0.36 0.34 n/a n/a n/a 9.1 9.0 8.8 6.0

증권 7.3 4.7 4.6 4.7 0.57 0.54 0.50 n/a n/a n/a 7.9 11.5 10.8 2.7

보험 6.8 4.3 4.3 4.3 0.69 0.39 0.36 n/a n/a n/a 10.1 9.0 8.5 4.0

소프트웨어 27.6 29.0 22.2 24.1 1.54 1.49 1.42 12.8 12.4 10.5 5.6 5.1 6.4 0.7

IT하드웨어 10.7 15.6 10.1 11.5 1.29 1.28 1.15 5.1 6.2 4.6 12.0 8.2 11.4 1.2

반도체 8.6 376.6 12.8 18.9 1.17 1.18 1.10 4.4 8.7 4.4 13.6 0.3 8.6 1.9

IT가전 50.0 34.4 22.9 25.7 3.31 3.04 2.70 16.0 12.9 9.7 6.6 8.9 11.8 0.1

디스플레이 적자 적자 18.9 적자 0.58 0.71 0.69 9.9 8.8 3.7 (26.0) (26.5) 3.7 1.2

통신서비스 8.3 7.6 7.1 7.3 0.65 0.62 0.60 3.3 3.0 2.9 7.8 8.1 8.5 6.4

유틸리티 적자 적자 6.8 적자 0.34 0.38 0.36 적자 18.1 8.4 (35.4) (11.3) 5.3 1.0

자료 : Fnguide, 메리츠증권 

자료: Fnguide, 메리츠증권
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자료: Fnguide, 메리츠증권

자료: Fnguide, 메리츠증권

자료: Fnguide, 메리츠증권
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1개월 3개월 1개월 3개월 1개월 3개월 1개월 3개월 1개월 3개월 1개월 3개월

KOSPI (0.3) (1.0) (0.2) (0.6) (1.4) (2.6) 0.4 1.8 (1.9) (3.1) (0.4) 1.4

에너지 (0.6) (0.6) (0.5) (0.3) (6.5) (8.5) (0.1) 2.8 (11.7) (23.2) 1.8 0.9

화학 (4.0) (8.3) (3.3) (7.7) (16.7) (27.8) (10.7) (15.6) (12.5) (23.5) (13.2) (19.0)

비철금속 (2.5) (5.2) (3.2) (5.9) (4.3) (12.0) (2.2) (8.5) (6.6) (11.7) (3.7) (7.9)

철강 (0.0) (2.7) 0.1 (2.5) 2.0 2.6 0.3 (0.3) 1.9 (0.5) 0.2 (1.6)

건설 0.8 2.5 0.3 2.0 (2.3) (11.2) 0.4 (2.1) 1.2 (14.3) 1.3 (6.4)

기계 1.1 4.3 1.5 4.1 5.8 13.6 6.9 14.6 5.7 13.8 5.0 14.7

조선 0.9 0.3 0.3 1.4 (24.9) (19.6) (0.6) 12.2 (41.6) (44.6) (0.6) 16.1

상사,자본재 0.1 0.2 0.1 1.0 (3.0) (7.1) 0.0 (1.2) (6.5) (6.8) (1.9) (2.1)

운송 (0.1) (2.3) (0.0) (3.0) (0.5) (13.2) (0.7) (21.4) (0.6) (15.8) (1.4) (27.3)

자동차 1.4 2.5 1.3 2.6 4.2 10.1 3.3 9.7 3.9 9.5 3.2 9.0

화장품,의류 (0.7) (2.6) (0.3) (2.5) (4.5) (9.6) (2.7) (9.0) (5.3) (9.9) (2.8) (7.8)

호텔,레저 (0.2) (1.8) (0.4) (1.7) (5.2) (17.6) (5.2) (11.6) 9.2 (12.8) 0.2 (10.6)

미디어,교육 0.7 1.3 0.5 1.1 2.3 (3.2) 1.0 2.4 2.7 (3.7) (0.5) 7.7

소매(유통) (2.1) (3.5) (2.3) (3.7) (3.9) (5.6) (1.7) (2.3) (5.8) (8.7) (7.4) (9.3)

필수소비재 (0.7) (1.5) (0.6) (1.4) (0.0) (3.9) (0.1) (3.0) (1.7) (6.8) (1.3) (5.0)

건강관리 (0.7) (1.6) (0.7) (1.1) (2.0) (10.2) (1.2) (5.4) (5.0) (15.7) (2.0) (6.6)

은행 n/a n/a n/a n/a 1.1 (0.3) 1.7 0.8 0.2 (1.1) 0.9 0.1

증권 n/a n/a n/a n/a 2.6 2.7 1.9 1.2 3.5 2.9 3.1 2.2

보험 n/a n/a n/a n/a 2.1 2.9 1.0 2.1 3.3 4.0 1.1 2.8

소프트웨어 (1.4) (2.5) (1.6) (2.8) (2.6) (7.4) (4.0) (7.8) (3.5) (6.4) (1.2) (4.6)

IT하드웨어 (1.4) (2.6) (1.1) (2.2) (13.7) (15.5) (4.9) (4.5) (13.1) (14.6) (4.8) (3.1)

반도체 (0.0) (1.7) 0.8 (0.1) 적자지속 적자지속 4.3 11.8 (20.7) 23.4 1.6 11.2

IT가전 (2.1) (2.4) (2.1) (2.2) (8.2) (9.7) (3.6) (2.6) (9.1) (11.2) (5.0) (3.3)

디스플레이 (3.1) (3.5) (2.0) (1.5) 적자지속 적자지속 (23.8) (28.4) 적자지속 적자지속 (41.2) (42.9)

통신서비스 (0.3) (0.4) (0.2) (0.2) 1.1 1.2 0.7 0.8 3.8 3.1 2.1 1.4

유틸리티 (1.2) (3.4) (0.5) (2.9) 적자지속 적자지속 (5.1) 27.5 적자지속 적자지속 (13.7) 55.0

자료 : Fnguide, 메리츠증권 

1개월 3개월 1개월 3개월 1개월 3개월 1개월 3개월 1개월 3개월 1개월 3개월

KOSPI (4.3) (5.2) (0.3) (1.3) (27.7) (27.3) (0.2) 1.7 (28.1) (28.2) (1.1) (0.9)

에너지 (3.4) (5.3) 1.0 (1.0) 적자전환 적자전환 (1.3) (4.7) 적자전환 적자전환 14.2 20.1

화학 (7.9) (13.1) (4.2) (9.4) (47.9) (56.0) (15.1) (21.5) (8.6) (27.3) (19.2) (27.7)

비철금속 (2.6) (6.2) (1.7) (5.3) (15.0) (26.4) (5.1) (14.8) (8.1) (18.5) (2.9) (10.2)

철강 1.1 (2.9) (0.0) (4.0) 12.5 9.1 1.4 (2.7) (1.1) 1.6 3.9 (8.4)

건설 8.5 9.9 (0.4) 0.3 (26.0) (33.8) (1.9) (7.7) (7.6) (26.2) 3.3 (12.0)

기계 6.9 9.0 0.3 6.9 40.2 53.2 3.9 17.4 26.8 95.0 7.3 14.6

조선 (0.6) 0.2 (0.3) (0.4) (96.9) (96.4) (4.9) 20.0 적자전환 적자전환 2.6 11.2

상사,자본재 (5.6) (6.2) 0.1 (0.7) 4.2 6.8 7.8 8.4 3.3 1.7 5.9 1.0

운송 (5.1) (4.5) (1.9) (1.3) (13.6) (7.3) 2.0 1.8 (9.2) (0.1) 3.0 2.3

자동차 7.1 8.7 1.6 2.8 25.6 37.4 5.7 13.7 26.0 36.3 5.8 14.4

화장품,의류 (5.2) (7.3) (1.3) (3.2) (25.9) (31.1) (7.7) (13.9) (30.7) (35.5) (3.4) (11.4)

호텔,레저 (19.3) (23.0) 4.0 (0.9) (51.1) (57.4) 3.0 (10.5) (58.2) (62.5) 30.2 26.1

미디어,교육 (3.3) (2.8) 0.8 2.1 0.3 (2.6) 0.1 7.7 26.0 18.5 (7.9) 3.3

소매(유통) (10.7) (12.5) (2.4) (4.1) (46.0) (46.6) (2.8) (3.6) (45.5) (46.9) (15.1) (40.9)

필수소비재 (10.9) (11.6) (0.4) (1.1) (26.3) (30.1) (1.8) (4.9) (38.6) (40.8) (4.8) (6.9)

건강관리 (9.4) (9.6) 0.2 0.7 (18.8) (19.5) 1.6 0.1 (32.1) (34.1) 4.2 2.2

은행 n/a n/a n/a n/a 1.3 (0.4) 1.6 (7.2) (1.3) 0.1 1.9 (9.1)

증권 n/a n/a n/a n/a 7.0 19.3 13.0 24.0 10.8 23.2 24.7 4.7

보험 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a

소프트웨어 (7.9) (9.0) (1.9) (3.2) (12.9) (19.1) (5.9) (12.2) (14.8) (17.5) (10.9) (14.8)

IT하드웨어 (26.4) (26.3) 2.7 2.3 (77.2) (77.8) 2.4 1.0 (85.2) (85.1) (0.3) (2.7)

반도체 (10.7) (12.4) 0.2 (1.9) 적자전환 적자전환 (0.1) 2.2 적자전환 적자전환 (6.3) (7.0)

IT가전 (8.0) (8.6) (1.0) (1.7) (37.8) (38.9) (0.4) (0.7) (36.0) (34.8) (8.7) (4.8)

디스플레이 (21.6) (22.2) (4.0) (3.2) 적자지속 적자지속 (31.5) (37.4) 적자지속 적자지속 (22.4) 96.5

통신서비스 (3.0) (3.0) (0.4) (0.2) 6.1 6.5 (6.2) (2.6) 8.7 8.1 (2.7) (2.3)

유틸리티 (13.9) (15.8) (0.7) (2.1) 적자전환 적자전환 (38.9) 흑자전환 적자전환 적자전환 적자지속 적자지속

자료 : Fnguide, 메리츠증권 

영업이익 전망치 변화율 순이익 전망치 변화율

3Q23 4Q23 3Q23 4Q23 3Q23 4Q23

업종 (%)

매출액 전망치 변화율 영업이익 전망치 변화율 순이익 전망치 변화율

2023 2024 2023 2024 2023 2024

업종 (%)

매출액 전망치 변화율
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2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

KOSPI 21.7 0.9 7.6 (13.2) (9.8) 53.9 (18.2) (19.8) 61.3

에너지 66.7 (4.8) 3.8 98.0 (38.2) 37.4 107.2 (49.4) 81.2

화학 22.9 2.3 16.5 (49.3) (9.2) 97.6 (57.8) (7.5) 79.6

비철금속 17.9 (6.3) 2.3 (9.4) (18.7) 20.8 2.2 (26.4) 21.1

철강 13.3 (4.2) 3.6 (40.9) (2.4) 15.5 (41.3) (6.8) 13.9

건설 19.4 11.3 0.8 (12.3) (5.1) 21.8 (8.1) 5.3 20.5

기계 28.7 23.3 5.6 42.5 43.6 7.4 (38.9) 160.0 15.2

조선 8.7 31.7 17.1 적자지속 흑자전환 264.7 적자지속 흑자전환 500.3

상사,자본재 24.0 (0.1) 4.6 26.7 (4.9) 19.5 (19.6) 21.4 13.3

운송 30.1 (8.2) 4.1 54.4 (54.8) (6.6) 98.1 (63.4) (2.5)

자동차 22.4 14.1 5.2 36.3 52.2 2.0 21.5 61.6 3.1

화장품,의류 7.0 (2.3) 7.0 (14.3) 1.3 17.5 (17.7) 10.0 19.0

호텔,레저 38.0 29.6 12.3 흑자전환 10,707.7 45.5 적자지속 흑자전환 37.7

미디어,교육 25.9 7.4 7.7 44.9 15.5 29.8 (51.5) 366.4 38.0

소매(유통) 13.4 (1.9) 6.8 0.5 23.1 28.4 (64.0) 46.6 32.0

필수소비재 16.6 4.9 5.5 6.4 (0.9) 15.2 8.1 (6.9) 18.7

건강관리 13.0 (4.7) 10.6 (8.2) (31.9) 34.6 (6.2) (38.5) 46.5

은행 n/a n/a n/a 3.3 7.5 4.4 7.6 3.9 4.1

증권 n/a n/a n/a (41.1) 38.3 1.4 (48.3) 59.3 1.2

보험 n/a n/a n/a 1.5 81.4 3.5 11.5 59.6 2.7

소프트웨어 18.6 (0.7) 12.3 0.7 (4.2) 24.0 (82.7) (4.2) 30.8

IT하드웨어 20.0 (1.3) 11.4 2.4 (30.2) 59.2 27.3 (37.1) 54.4

반도체 8.7 (17.3) 17.9 (20.9) 적자전환 흑자전환 16.8 (97.7) 2,838.4

IT가전 22.3 10.8 14.5 8.7 32.3 45.9 25.3 42.8 50.1

디스플레이 (11.0) (16.1) 13.5 적자전환 적자지속 흑자전환 적자전환 적자지속 흑자전환

통신서비스 2.5 2.4 2.9 8.6 6.5 5.3 (36.6) 8.2 7.5

유틸리티 39.3 7.0 0.8 적자지속 적자지속 흑자전환 적자지속 적자지속 흑자전환

자료 : Fnguide, 메리츠증권 

2022 2023 2024 2022 2023 2024

업종전체 5.9 4.8 7.7 4.4 3.0 5.3

에너지 7.4 4.8 6.4 3.4 1.8 3.2

화학 5.1 4.5 7.7 3.7 3.3 5.1

비철금속 7.1 6.2 7.3 5.7 4.4 5.3

철강 6.0 6.1 6.8 4.1 4.0 4.4

건설 5.3 4.5 5.5 3.2 3.1 3.6

기계 6.2 7.2 7.4 1.9 3.9 4.3

조선 (7.5) 2.0 6.1 (7.0) 0.8 4.1

상사,자본재 5.3 5.1 5.8 1.9 2.3 2.5

운송 17.5 8.6 7.7 14.5 5.8 5.4

자동차 6.4 8.6 8.3 5.0 7.1 6.9

화장품,의류 9.8 10.1 11.1 5.5 6.2 6.9

호텔,레저 0.1 11.1 14.4 (6.3) 7.9 9.6

미디어,교육 5.5 5.9 7.1 0.8 3.7 4.7

소매(유통) 2.4 3.1 3.7 1.2 1.7 2.1

필수소비재 6.8 6.4 7.0 3.9 3.5 3.9

건강관리 17.7 12.7 15.4 13.9 9.0 11.9

은행 n/a n/a n/a n/a n/a n/a

증권 n/a n/a n/a n/a n/a n/a

보험 n/a n/a n/a n/a n/a n/a

소프트웨어 9.3 9.0 9.9 7.3 7.0 8.2

IT하드웨어 7.5 5.3 7.6 6.7 4.3 5.9

반도체 14.5 (0.5) 13.3 16.3 0.5 11.3

IT가전 5.0 6.0 7.7 3.0 3.9 5.1

디스플레이 (6.3) (8.9) 2.9 (10.0) (9.6) 1.2

통신서비스 7.7 8.0 8.2 5.0 5.3 5.5

유틸리티 (20.5) (2.9) 5.0 (15.6) (3.8) 1.8

자료 : Fnguide, 메리츠증권 

업종 (%)
매출액 증가율 영업익 증가율 순익 증가율

업종 (%)
영업이익률 순이익률
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1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23 3Q23 4Q23

KOSPI 561.2 582.1 620.0 668.6 688.8 734.5 758.0 769.6 627.2 641.9 721.6 694.4

에너지 30.1 34.3 38.0 44.1 51.3 61.9 66.1 62.5 52.8 52.7 55.9 55.9

화학 28.7 32.7 32.5 33.2 37.2 39.2 39.3 38.2 31.6 32.3 38.1 32.8

비철금속 8.4 9.5 9.4 10.6 10.4 11.3 10.6 11.0 4.4 3.8 10.1 4.6

철강 29.8 34.7 37.6 39.9 40.8 44.1 40.7 38.5 30.9 30.9 38.1 30.7

건설 25.5 29.1 28.2 32.1 28.6 34.6 33.4 36.9 22.9 26.7 39.4 26.4

기계 17.4 13.9 16.5 16.2 17.4 20.3 19.5 23.5 16.6 19.3 25.1 20.3

조선 9.4 9.8 8.9 11.5 10.0 10.4 10.3 12.4 12.5 13.8 14.0 15.5

상사,자본재 82.3 85.2 91.6 92.4 100.0 109.7 112.7 111.8 97.6 99.7 101.8 108.9

운송 16.8 18.9 20.9 23.3 24.1 26.5 27.9 25.6 19.4 21.6 23.7 22.6

자동차 72.3 78.1 75.0 80.2 80.7 92.9 98.9 103.0 86.0 96.2 110.4 98.1

화장품,의류 16.7 17.8 17.9 20.4 19.4 20.1 20.0 19.7 12.3 14.3 19.3 14.2

호텔,레저 0.5 0.8 0.8 0.6 0.8 0.8 1.0 1.0 0.9 1.0 1.1 1.1

미디어,교육 2.9 3.3 3.6 4.2 3.7 4.2 4.5 5.0 2.7 3.9 4.6 4.4

소매(유통) 17.8 19.0 20.7 21.1 20.9 22.1 23.6 23.0 20.6 21.4 21.4 23.0

필수소비재 21.6 22.2 24.1 28.4 24.6 26.3 28.4 32.7 20.6 21.6 28.4 22.1

건강관리 8.4 8.4 8.5 9.1 9.7 9.6 9.6 9.3 4.5 5.4 9.4 5.7

은행 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a

증권 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a

보험 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a

소프트웨어 9.6 10.3 11.1 12.6 12.3 13.1 13.0 13.5 11.5 11.6 12.4 12.9

IT하드웨어 9.1 8.4 10.8 12.5 11.5 10.9 13.0 13.3 9.8 8.9 10.3 13.6

반도체 75.0 75.2 87.0 91.6 92.7 94.2 90.7 80.1 70.2 69.0 68.5 79.3

IT가전 26.5 25.1 26.9 29.1 30.0 29.7 34.7 37.0 34.9 34.6 35.1 39.6

디스플레이 7.4 7.5 7.8 9.4 7.1 6.3 7.4 7.9 5.5 5.2 5.3 7.4

통신서비스 14.2 14.2 14.7 12.4 14.0 14.0 14.3 14.6 14.3 14.4 14.3 14.9

유틸리티 30.5 23.6 27.5 33.7 41.5 32.2 38.3 49.2 44.9 33.6 34.9 40.4

자료 : Fnguide, 메리츠증권 

업종

1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23 3Q23 4Q23

KOSPI 10.4 15.9 19.2 31.7 22.7 26.2 22.3 15.1 (8.9) (12.6) (4.8) (9.8)

에너지 (1.6) 55.1 51.8 76.4 70.3 80.3 73.9 41.8 3.0 (14.8) (15.5) (10.5)

화학 13.7 45.6 32.7 77.9 29.3 19.9 21.2 15.0 (15.1) (17.5) (3.2) (14.2)

비철금속 13.4 30.7 22.0 27.3 24.0 19.3 13.1 4.5 (57.5) (66.7) (4.3) (58.5)

철강 10.9 38.5 44.7 39.7 36.7 27.0 8.1 (3.6) (24.3) (29.9) (6.3) (20.3)

건설 8.7 12.2 17.9 17.0 12.0 18.9 18.2 14.9 (20.0) (22.9) 18.2 (28.6)

기계 11.4 (11.6) 7.4 136.9 (0.3) 46.1 18.6 45.1 (4.5) (4.7) 28.6 (13.7)

조선 4.6 (12.6) (8.5) 13.7 6.4 6.7 15.5 7.4 24.8 32.4 36.0 25.2

상사,자본재 2.0 19.5 20.5 29.1 21.4 28.8 23.1 21.0 (2.5) (9.1) (9.7) (2.6)

운송 2.0 38.4 44.7 45.4 43.5 40.1 33.6 9.9 (19.8) (18.5) (15.0) (11.7)

자동차 12.1 45.0 4.1 4.6 11.5 18.9 31.8 28.4 6.6 3.6 11.7 (4.7)

화장품,의류 9.2 22.9 9.5 31.4 16.6 13.4 11.6 (3.4) (36.8) (29.1) (3.5) (27.8)

호텔,레저 (45.8) 88.5 39.1 1.6 45.7 (7.0) 29.7 77.1 18.6 26.1 3.3 17.0

미디어,교육 7.1 42.6 26.7 45.9 27.8 27.5 24.5 16.9 (27.3) (7.6) 2.5 (11.3)

소매(유통) 4.6 13.0 11.5 18.9 17.8 16.1 14.1 8.9 (1.4) (3.5) (9.4) (0.1)

필수소비재 5.2 4.4 7.7 35.4 13.9 18.2 18.2 15.4 (16.4) (17.8) (0.2) (32.4)

건강관리 29.7 23.4 16.4 25.5 15.8 13.6 13.1 2.2 (53.3) (44.1) (2.8) (38.8)

은행 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a

증권 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a

보험 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a

소프트웨어 9.9 13.4 39.5 29.8 29.1 26.7 17.6 7.1 (7.1) (11.2) (5.1) (4.0)

IT하드웨어 35.6 35.3 30.3 50.2 26.2 30.4 19.8 6.4 (15.1) (17.9) (20.4) 2.0

반도체 18.2 20.2 14.3 29.6 23.7 25.2 4.2 (12.5) (24.2) (26.8) (24.5) (1.0)

IT가전 52.8 59.5 31.2 55.0 13.1 18.4 29.3 27.4 16.1 16.3 1.1 6.9

디스플레이 47.4 33.9 8.3 18.6 (3.4) (15.6) (6.0) (16.4) (23.3) (18.0) (28.5) (5.7)

통신서비스 4.9 3.2 4.2 3.3 (1.8) (1.4) (2.3) 17.5 2.4 3.0 (0.2) 1.9

유틸리티 0.2 8.0 19.5 29.0 36.0 36.4 39.2 45.8 8.0 4.4 (8.8) (17.8)

자료 : Fnguide, 메리츠증권 

업종
분기별 매출액(조원)

매출액 전년 동기 대비 증가율(% YoY)
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1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23 3Q23 4Q23

KOSPI 60.4 62.5 67.9 51.6 66.3 71.5 53.8 19.0 33.1 38.9 41.4 49.1

에너지 2.74 2.08 2.37 1.51 5.42 7.22 4.19 0.70 2.46 1.90 1.22 3.14

화학 3.86 5.14 3.15 2.32 2.88 2.59 1.73 0.28 1.24 1.40 1.09 1.90

비철금속 0.68 0.91 0.74 0.68 0.78 1.00 0.50 0.31 0.26 0.25 0.55 0.32

철강 2.36 3.88 5.10 3.94 3.96 4.33 2.15 (0.00) 1.10 1.91 2.65 2.07

건설 1.77 2.06 1.86 1.64 1.28 1.78 1.55 1.46 1.02 0.98 1.38 1.33

기계 1.29 0.76 0.80 0.56 0.94 1.29 1.28 1.11 0.95 1.40 2.05 1.44

조선 (0.61) (2.95) 0.11 (2.03) (1.25) (0.75) (0.56) (0.64) 0.10 0.24 0.03 0.71

상사,자본재 5.27 4.94 4.82 2.79 6.80 7.98 6.14 1.64 5.38 4.97 4.18 5.21

운송 1.24 2.14 3.34 4.20 4.82 4.82 4.63 2.85 2.20 1.87 1.86 1.67

자동차 4.03 4.75 3.92 3.49 4.41 6.49 3.95 7.78 6.43 8.60 9.95 8.07

화장품,의류 2.00 2.04 1.90 1.88 2.18 1.77 1.77 1.34 1.15 1.48 1.59 1.44

호텔,레저 (0.25) (0.10) (0.11) 0.04 (0.10) 0.05 0.09 (0.02) 0.09 0.11 0.10 0.14

미디어,교육 0.10 0.16 0.22 0.16 0.12 0.28 0.28 0.19 0.15 0.24 0.29 0.29

소매(유통) 0.54 0.42 0.59 0.65 0.49 0.54 0.77 0.43 0.55 0.53 0.51 0.84

필수소비재 1.63 1.56 1.86 1.30 1.67 1.82 1.90 1.25 1.32 1.35 1.63 1.23

건강관리 1.55 1.12 1.13 1.02 1.53 1.12 1.20 0.39 0.69 0.61 0.67 0.75

은행 7.18 7.72 7.58 5.22 8.26 7.57 8.28 4.52 8.51 8.07 8.12 5.44

증권 3.54 3.61 3.11 2.21 2.56 1.86 1.74 0.74 1.20 1.72 2.20 1.37

보험 3.16 1.50 1.67 0.97 2.02 2.18 1.77 0.65 1.66 2.30 2.73 2.21

소프트웨어 1.18 1.22 1.24 1.01 1.42 1.18 1.09 0.96 0.99 0.97 1.00 1.16

IT하드웨어 0.74 0.59 0.98 0.97 1.08 1.01 1.16 0.29 0.39 0.30 0.19 1.03

반도체 10.83 15.46 20.22 18.79 17.69 19.21 13.06 1.76 (2.87) (3.07) (2.79) 3.45

IT가전 2.04 2.22 0.62 1.20 2.46 1.50 1.82 0.81 1.99 2.14 1.56 2.39

디스플레이 0.57 0.79 0.65 0.55 0.16 (0.37) (0.70) (0.87) (0.96) (0.87) (0.89) 0.18

통신서비스 1.11 1.14 1.06 0.73 1.32 1.17 1.20 0.69 1.24 1.27 1.33 0.83

유틸리티 1.81 (0.64) (0.99) (4.24) (6.63) (6.12) (7.22) (9.61) (4.11) (1.75) (1.83) 0.47

자료 : Fnguide, 메리츠증권 

1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23 3Q23 4Q23

KOSPI 122.5 90.0 44.1 51.2 9.7 14.5 (20.8) (63.2) (50.0) (45.6) (23.1) 158.5

에너지 흑자전환 흑자전환 175.8 흑자전환 98.0 247.6 76.9 (53.8) (54.6) (73.7) (70.8) 350.7

화학 308.2 262.8 43.6 424.8 (25.4) (49.7) (45.1) (87.8) (56.9) (45.8) (37.3) 574.0

비철금속 52.2 82.8 26.4 16.4 14.9 10.6 (32.5) (54.0) (67.2) (75.1) 9.0 2.0

철강 148.2 671.9 433.0 247.5 67.6 11.5 (57.8) 적자전환 (72.2) (56.0) 23.1 흑자전환

건설 42.0 27.2 15.4 0.7 (27.6) (13.6) (16.8) (11.1) (20.0) (45.0) (10.8) (8.7)

기계 146.0 27.0 (0.7) 흑자전환 (27.2) 70.2 61.2 98.7 1.0 7.9 59.9 29.6

조선 적자전환 적자지속 (7.3) 적자지속 적자지속 적자지속 적자전환 적자지속 흑자전환 흑자전환 흑자전환 흑자전환

상사,자본재 384.6 116.6 41.9 212.1 29.1 61.7 27.4 (41.3) (20.9) (37.7) (31.9) 217.7

운송 흑자전환 406.2 510.2 411.3 287.4 124.7 38.7 (32.1) (54.3) (61.2) (59.9) (41.4)

자동차 93.1 811.7 199.1 (15.6) 9.4 36.7 0.7 122.9 45.9 32.5 152.0 3.7

화장품,의류 72.1 106.1 35.4 110.5 9.2 (13.0) (6.7) (28.8) (47.1) (16.3) (10.2) 7.8

호텔,레저 적자지속 적자지속 적자지속 흑자전환 적자지속 흑자전환 흑자전환 적자전환 흑자전환 118.0 5.5 흑자전환

미디어,교육 흑자전환 흑자전환 121.7 84.6 19.4 81.9 31.8 16.6 22.2 (16.7) 1.7 53.1

소매(유통) 152.4 384.4 6.8 16.5 (9.2) 28.0 29.9 (33.1) 13.5 (1.8) (34.0) 93.6

필수소비재 12.9 (11.7) (3.0) 13.4 2.4 17.0 2.2 (4.3) (21.0) (25.7) (14.2) (1.6)

건강관리 238.0 113.3 68.8 157.6 (1.7) (0.0) 6.0 (61.9) (54.7) (45.3) (44.1) 93.7

은행 34.1 48.9 28.2 33.4 14.9 (1.9) 9.3 (13.3) 3.1 6.6 (1.9) 20.2

증권 898.0 39.4 8.1 (4.0) (27.8) (48.4) (44.1) (66.8) (53.2) (7.6) 26.8 86.7

보험 141.9 (13.8) 43.6 77.7 (36.0) 45.5 5.7 (32.9) (17.7) 5.5 54.9 240.0

소프트웨어 (5.6) 2.7 (13.6) (19.7) 20.0 (3.1) (11.9) (4.8) (30.3) (17.3) (8.3) 20.5

IT하드웨어 114.1 230.3 67.3 28.9 45.0 72.5 17.9 (70.2) (63.9) (69.8) (83.8) 255.4

반도체 47.2 50.7 46.6 85.8 63.4 24.2 (35.4) (90.6) 적자전환 적자전환 적자전환 95.9

IT가전 77.7 255.9 (50.8) 5.0 20.1 (32.4) 194.9 (32.8) (19.1) 42.4 (14.6) 195.9

디스플레이 흑자전환 흑자전환 205.3 (21.3) (71.7) 적자전환 적자전환 적자전환 적자전환 적자지속 적자지속 흑자전환

통신서비스 22.6 21.2 16.8 28.4 19.1 2.4 13.8 (5.3) (6.0) 9.0 10.6 20.8

유틸리티 (3.9) 적자전환 적자전환 적자전환 적자전환 적자지속 적자지속 적자지속 적자지속 적자지속 적자지속 흑자전환

자료 : Fnguide, 메리츠증권 

업종
영업이익 전년 동기 대비 증가율(% YoY)

업종
분기별 영업이익(조원)
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1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23 3Q23 4Q23

업종전체 57.9 46.8 53.1 32.9 49.3 49.8 34.3 21.3 20.2 24.4 26.1 30.4

에너지 1.15 1.04 1.45 0.32 2.91 4.08 1.22 (0.14) 1.11 0.28 (0.07) 1.05

화학 3.59 4.37 2.84 1.42 2.31 1.76 1.38 0.19 0.90 0.84 1.08 1.22

비철금속 0.51 0.75 0.54 0.39 0.51 0.77 0.23 0.36 0.18 0.19 0.32 0.24

철강 1.55 2.73 3.62 2.39 2.97 3.01 1.34 (0.37) 0.62 1.22 1.21 1.21

건설 1.33 1.48 1.09 0.48 0.90 1.44 0.91 0.29 0.68 0.63 0.96 0.83

기계 0.59 0.64 0.49 0.65 0.50 0.40 0.74 (0.03) 0.55 0.74 1.04 0.78

조선 (0.67) (2.60) 0.08 (1.88) (1.06) (0.37) (0.45) (1.13) (0.03) 0.09 (0.15) 0.44

상사,자본재 3.37 2.95 2.11 1.73 4.09 3.32 2.54 (1.58) 2.25 2.56 1.59 1.46

운송 (0.01) 0.67 2.47 3.75 4.13 3.81 3.13 2.98 1.46 1.15 1.32 1.51

자동차 3.69 4.39 3.37 2.30 3.53 6.40 3.32 3.77 5.28 7.14 7.98 6.24

화장품,의류 1.32 3.30 1.35 0.57 1.25 1.02 1.03 0.71 0.70 0.79 0.88 0.64

호텔,레저 (0.24) (0.11) (0.03) 0.04 0.01 0.51 0.12 (0.17) 0.04 0.10 0.15 0.14

미디어,교육 0.05 0.15 0.15 0.11 0.07 0.17 0.23 (0.33) 0.09 0.16 0.26 0.13

소매(유통) 0.29 0.63 2.38 (0.41) 1.12 0.26 (0.08) (0.22) 0.36 0.26 0.34 0.21

필수소비재 1.03 1.00 1.09 0.43 1.05 1.12 1.03 0.65 0.57 0.64 0.88 0.54

건강관리 1.31 0.90 1.04 0.55 1.11 1.11 1.14 (0.17) 0.39 0.44 0.35 0.54

은행 5.27 5.70 5.57 3.45 6.20 5.78 6.50 3.05 6.17 5.75 5.85 3.75

증권 2.36 2.42 2.50 1.45 1.62 1.17 1.09 0.52 0.91 1.27 1.64 1.03

보험 2.48 1.15 1.45 0.84 1.47 1.57 1.43 1.36 1.37 1.97 2.22 1.92

소프트웨어 16.15 1.44 1.76 0.85 2.12 0.74 1.07 (0.39) 0.74 0.76 0.77 0.88

IT하드웨어 0.69 0.43 0.81 0.57 0.81 0.76 0.91 0.39 0.24 0.28 0.15 0.74

반도체 8.21 11.58 15.57 14.54 13.83 14.65 10.80 19.06 (1.98) (2.32) (1.98) 3.14

IT가전 1.53 0.56 0.59 0.49 1.90 0.62 0.88 0.48 1.26 1.30 1.11 1.57

디스플레이 0.27 0.42 0.52 0.21 0.11 (0.31) (0.74) (1.91) (0.87) (0.71) (0.86) 0.11

통신서비스 1.06 1.31 1.31 0.80 0.79 0.73 0.70 0.62 0.82 0.87 0.94 0.55

유틸리티 1.00 (0.57) (1.05) (3.07) (4.97) (4.69) (6.20) (6.65) (3.57) (1.97) (1.86) (0.44)

자료 : Fnguide, 메리츠증권 

1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23 3Q23 4Q23

업종전체 266.7 137.3 68.0 101.7 (14.8) 6.5 (35.4) (35.3) (58.9) (51.0) (23.8) 42.6

에너지 흑자전환 흑자전환 193.1 흑자전환 153.0 293.5 (16.2) 적자전환 (62.0) (93.2) 적자전환 흑자전환

화학 366.4 252.5 101.3 흑자전환 (35.5) (59.7) (51.4) (86.4) (60.9) (52.1) (21.7) 532.7

비철금속 76.8 112.5 53.4 37.7 (1.2) 2.3 (57.2) (8.4) (65.2) (75.9) 38.9 (34.7)

철강 431.1 1,300.8 565.4 2,564.6 91.9 10.2 (63.1) 적자전환 (79.2) (59.6) (9.1) 흑자전환

건설 128.8 15.2 (9.0) (49.4) (32.0) (2.5) (16.3) (38.4) (24.6) (56.6) 5.2 183.6

기계 흑자전환 흑자전환 243.0 흑자전환 (16.5) (38.7) 50.4 적자전환 10.8 87.9 39.4 흑자전환

조선 적자전환 적자지속 흑자전환 적자지속 적자지속 적자지속 적자전환 적자지속 적자지속 흑자전환 적자지속 흑자전환

상사,자본재 151.5 287.3 0.1 흑자전환 21.3 12.5 20.7 적자전환 (45.0) (22.9) (37.5) 흑자전환

운송 적자지속 535.1 1,763.5 364.3 흑자전환 469.4 26.5 (20.5) (64.7) (69.8) (58.0) (49.5)

자동차 227.5 5,304.5 427.5 (13.5) (4.3) 45.8 (1.5) 63.8 49.7 11.5 140.5 65.6

화장품,의류 106.7 446.9 73.6 10.6 (4.8) (69.2) (23.6) 23.9 (44.4) (22.8) (14.7) (9.5)

호텔,레저 적자지속 적자지속 적자지속 흑자전환 흑자전환 흑자전환 흑자전환 적자전환 178.7 (79.8) 29.1 흑자전환

미디어,교육 흑자전환 흑자전환 흑자전환 흑자전환 54.1 14.1 51.1 적자전환 27.1 (5.0) 13.6 흑자전환

소매(유통) 773.7 640.8 737.9 적자지속 292.0 (59.0) 적자전환 적자지속 (67.4) (0.5) 흑자전환 흑자전환

필수소비재 (12.5) (9.9) 1.9 (10.9) 2.6 12.3 (5.7) 49.7 (45.6) (42.8) (14.4) (16.8)

건강관리 256.9 182.5 101.6 1.2 (15.3) 23.7 10.1 적자전환 (65.2) (60.5) (69.7) 흑자전환

은행 36.2 59.9 24.1 42.2 17.7 1.4 16.7 (11.5) (0.6) (0.6) (10.0) 23.0

증권 1,273.0 39.2 34.6 (0.5) (31.4) (51.9) (56.4) (64.1) (43.9) 9.0 50.3 98.3

보험 166.1 (13.6) 40.9 240.2 (40.8) 36.8 (1.1) 62.9 (6.7) 24.9 55.0 40.8

소프트웨어 1,788.3 55.8 76.3 28.1 (86.9) (48.6) (39.1) 적자전환 (65.0) 2.3 (28.5) 흑자전환

IT하드웨어 106.6 231.3 70.7 196.7 18.5 77.7 12.1 (30.4) (70.0) (63.7) (84.0) 88.6

반도체 45.8 68.7 49.2 77.3 68.4 26.4 (30.7) 31.1 적자전환 적자전환 적자전환 (83.5)

IT가전 52.9 395.6 (31.9) 345.5 23.5 9.5 48.1 (1.5) (33.6) 111.1 26.0 227.9

디스플레이 흑자전환 흑자전환 659.1 (62.5) (60.5) 적자전환 적자전환 적자전환 적자전환 적자지속 적자지속 흑자전환

통신서비스 60.4 74.4 32.6 238.2 (25.4) (44.6) (46.7) (23.0) 3.6 19.7 34.4 (10.4)

유틸리티 7.8 적자지속 적자전환 적자전환 적자전환 적자지속 적자지속 적자지속 적자지속 적자지속 적자지속 적자지속

자료 : Fnguide, 메리츠증권 

업종
분기별 순이익(조원)

업종
순이익 전년 동기 대비 증가율(% YoY)
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자료: Fnguide, 메리츠증권 리서치센터

자료: Fnguide, 메리츠증권 리서치센터

자료: Fnguide, 메리츠증권 리서치센터
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자료: Fnguide, 메리츠증권 리서치센터

자료: Fnguide, 메리츠증권 리서치센터
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코드 기업명 시가총액 업종 코드 기업명 시가총액 업종

최근 1개월 전 최근 1개월 전

(십억원) (십억원) (십억원) (%) (십억원) (십억원) (십억원) (%)

A108670 LX하우시스 446 산업재 75 15 406.0 A006650 대한유화 746 소재 -74 -21 -257.9

A361610 SK아이이테크놀로지 6,132 IT 42 22 89.9 A042660 한화오션 7,591 산업재 -246 -71 -246.4

A298040 효성중공업 1,804 산업재 121 67 79.9 A336370 솔루스첨단소재 1,110 IT -20 20 -200.1

A302440 SK바이오사이언스 5,682 건강관리 -25 -50 49.7 A010620 현대미포조선 3,299 산업재 -11 52 -120.4

A023530 롯데쇼핑 2,006 경기관련소비재 217 149 44.8 A011790 SKC 3,366 소재 -109 -58 -88.9

A005180 빙그레 562 필수소비재 60 43 39.3 A006360 GS건설 1,198 산업재 41 206 -80.1

A010060 OCI홀딩스 1,572 소재 848 631 34.4 A139480 이마트 2,032 경기관련소비재 71 251 -71.6

A057050 현대홈쇼핑 493 경기관련소비재 143 110 30.1 A020150 롯데에너지머티리얼즈 2,225 IT 11 30 -62.2

A100090 SK오션플랜트 1,184 산업재 65 52 25.7 A001040 CJ 1,952 산업재 162 318 -49.0

A028050 삼성엔지니어링 6,497 산업재 774 625 24.0 A011170 롯데케미칼 5,544 소재 157 275 -43.0

A079160 CJ CGV 354 커뮤니케이션서비스 9 -4 344.8 A032350 롯데관광개발 1,205 경기관련소비재 -3 -1 -153.3

A108670 LX하우시스 446 산업재 84 45 89.3 A034220 LG디스플레이 4,684 IT 43 256 -83.2

A251270 넷마블 3,657 커뮤니케이션서비스 97 60 62.3 A139480 이마트 2,032 경기관련소비재 220 354 -37.8

A402340 SK스퀘어 6,147 IT 539 356 51.7 A336370 솔루스첨단소재 1,110 IT 14 22 -36.0

A298040 효성중공업 1,804 산업재 215 147 46.1 A082640 동양생명 663 금융 235 348 -32.4

A095720 웅진씽크빅 265 경기관련소비재 33 26 28.0 A377300 카카오페이 5,753 IT 65 91 -28.5

A009420 한올바이오파마 1,246 건강관리 15 12 27.9 A011790 SKC 3,366 소재 115 158 -27.3

A000660 SK하이닉스 84,812 IT 5,156 4,093 26.0 A036460 한국가스공사 2,220 유틸리티 654 820 -20.3

A267270 HD현대건설기계 1,359 산업재 226 181 24.4 A036420 콘텐트리중앙 288 커뮤니케이션서비스 10 12 -20.3

A001740 SK네트웍스 1,627 산업재 93 76 22.7 A006650 대한유화 746 소재 32 40 -20.0

코드 기업명 시가총액 업종 코드 기업명 시가총액 업종

최근 1개월 전 최근 1개월 전

(시총대비,%) (시총대비,%)

A010060 OCI홀딩스 1,572 소재 848 631 13.8 A006360 대한유화 1,198 산업재 41 206 -13.8

A108670 LX하우시스 446 산업재 75 15 13.4 A000880 한화오션 1,836 산업재 1,346 1,580 -12.7

A000370 한화손해보험 480 금융 377 331 9.4 A082640 솔루스첨단소재 663 금융 302 383 -12.2

A057050 현대홈쇼핑 493 경기관련소비재 143 110 6.7 A139480 현대미포조선 2,032 경기관련소비재 71 251 -8.8

A023530 롯데쇼핑 2,006 경기관련소비재 217 149 3.3 A036460 SKC 2,220 유틸리티 367 561 -8.8

A047040 대우건설 1,806 산업재 521 462 3.3 A001040 GS건설 1,952 산업재 162 318 -8.0

A005180 빙그레 562 필수소비재 60 43 3.0 A006650 이마트 746 소재 -74 -21 -7.2

A298040 효성중공업 1,804 산업재 121 67 3.0 A213500 롯데에너지머티리얼즈 246 소재 40 51 -4.4

A104700 한국철강 248 소재 79 72 2.9 A034220 CJ 4,684 IT -2,491 -2,291 -4.3

A267270 HD현대건설기계 1,359 산업재 211 171 2.9 A020000 롯데케미칼 448 경기관련소비재 105 122 -3.9

A108670 LX하우시스 446 소재 84 45 8.9 A082640 동양생명 663 소재 235 348 -17.0

A000370 한화손해보험 480 산업재 390 355 7.4 A010060 OCI홀딩스 1,572 산업재 574 693 -7.6

A298040 효성중공업 1,804 금융 215 147 3.8 A036460 한국가스공사 2,220 금융 654 820 -7.5

A057050 현대홈쇼핑 493 경기관련소비재 113 95 3.8 A000880 한화 1,836 경기관련소비재 1,504 1,630 -6.9

A079160 CJ CGV 354 경기관련소비재 9 -4 3.5 A139480 이마트 2,032 경기관련소비재 220 354 -6.6

A267270 HD현대건설기계 1,359 산업재 226 181 3.3 A034220 LG디스플레이 4,684 산업재 43 256 -4.5

A402340 SK스퀘어 6,147 필수소비재 539 356 3.0 A005880 대한해운 569 필수소비재 148 172 -4.3

A095720 웅진씽크빅 265 산업재 33 26 2.8 A078930 GS 3,498 산업재 1,383 1,493 -3.1

A047040 대우건설 1,806 소재 542 498 2.4 A053210 스카이라이프 300 소재 44 52 -2.7

A005830 DB손해보험 5,749 산업재 1,789 1,664 2.2 A020000 한섬 448 산업재 120 132 -2.7
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Compliance Notice

본 조사분석자료는 제3자에게 사전 제공된 사실이 없습니다. 당사는 자료작성일 현재 본 조사분석자료에 언급된 종목의 지분을 1% 이상 보유하고 있지 않습니다.
본 자료를 작성한 애널리스트는 자료작성일 현재 추천 종목과 재산적 이해관계가 없습니다. 본 자료에 게재된 내용은 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이
나 간섭 없이 신의 성실하게 작성되었음을 확인합니다.
본 자료는 투자자들의 투자판단에 참고가 되는 정보제공을 목적으로 배포되는 자료입니다. 본 자료에 수록된 내용은 당사 리서치센터의 추정치로서 오차가 발생할 수 있으며 정확성이
나 완벽성은 보장하지 않습니다. 본 자료를 이용하시는 분은 본 자료와 관련한 투자의 최종 결정은 자신의 판단으로 하시기 바랍니다. 따라서 어떠한 경우에도 본 자료는 투자 결과와
관련한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 본 조사분석자료는 당사 고객에 한하여 배포되는 자료로 당사의 허락 없이 복사, 대여, 배포 될 수 없습니다.
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