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 4Q24 매출액은 4,808억원으로 전년비 47.1% 성장, 영업이익은 873억원으로 

전년비 146.2% 성장. 영업이익은 컨센서스 849억원을 2.8% 소폭 상회하며 

부합. 미국/유럽 지역 고성장과 환율 효과로 (전기대비 환율 효과는 +7~8% 

QoQ 수준)매출액은 +9.5% QoQ, +47.1% YoY로 고성장세를 이어갔으나, 글

로벌 마케팅 확대 영향으로 전기대비 마케팅비 123억원 증가하며 영업이익률

은 1.7%pt QoQ 하락. 지역별 성과는 미주 1,104억원(+15.4% QoQ, +140% 

YoY), 중국 1,089억원(-5.5% QoQ, +58.4% YoY). 유럽 299억원(전기대비 

+273억원, 유럽은 3Q24부터 반영) 등. 미주는 메인스트림 유통 채널(크로거,

앨버트슨스, 타겟 등) 입점을 확대했으며 전기 축소했던 멕시코/캐나다 공급을 

확대. 중국은 춘절 판매를 대비한 재고비축으로 QoQ 부진했으나 1Q25 매출 

회복 예상. 전분기 대비 생산효율 10% 확대하며 25년 상반기는 해당 수준을 

유지, 밀양 신공장은 25년 5월 완공, 5월~6월 시생산 이후 3Q25 실적 반영 

예상. 4Q24 마케팅비 증가폭이 예상보다 높았지만 상저하고 트렌드를 감안할때 

1Q25는 QoQ 축소 예상 
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표1 삼양식품 연결 기준 실적 추이 및 전망 

(억원, %) 1Q23 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24P 2023 2024P 2025E 2026E 

매출액 2,456   2,854  3,352  3,268  3,857  4,244  4,390  4,808  11,929  17,300  20,701  24,108  

면스낵류 2,336   2,676 3,138  3,119  3,546  3,896  4,028  4,581  11,225  16,051  19,378  22,707  

수출면스낵류 1,549   1,866  2,346  2,554  2,860  3,219  3,328  3,665  7,934  13,071  16,339  19,607  

내수면스낵류 788    809  792  565  686  677  701  916  3,291  2,980  3,039  3,100  

(% YoY) 21.5  11.8 58.5  36.2  57.1  48.7  30.9  47.1 31.2 19.7  16.5  45.0  

면류 16.2  8.3 71.3  39.2  51.8  45.6  28.4  49.0  31.2  43.0  20.7  17.2  

수출면류 16.1  2.1 101.7  50.0  84.7  72.5  41.9  68.6  31.6  64.7  20.0  15.0  

내수면류 16.5  25.9 18.4  5.0  -12.9  -16.4  -11.6  1.6  30.3  -9.5  2.0  2.0  

영업이익 239     440 434  355  801  895  873  873  1,468  3,442  4,119  4,797  

(% YoY) -2.6  61.2 124.7  84.7  235.8  103.1  101.0  146.2  62.5  134.5  19.7  16.5  

OPM 9.7  15.4 13.0 11.0 20.8 21.1 19.9 18.2 12.3 19.9 19.9 19.9 

당기순이익(지배) 223     348  378  297  665  705  589  769  1,263  2,728  3,115  3,628  

(% YoY) 17.2  27.0 169.9  1,224.3  197.9  102.4  55.9  145.6  101.3  116.1  14.2  16.5  

이익률 9.1  12.2 11.3 9.1 17.2 16.6 13.4 16.0 10.6 15.8 15.0 15.1 

자료: 삼양식품, 메리츠증권 리서치센터 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Compliance Notice 

본 조사분석자료는 제3자에게 사전 제공된 사실이 없습니다. 당사는 자료작성일 현재 본 조사분석자료에 언급된 종목의 지분을 1% 이상 보유하고 있지 않습니다. 

본 자료를 작성한 애널리스트는 자료작성일 현재 추천 종목과 재산적 이해관계가 없습니다. 본 자료에 게재된 내용은 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 

외부의 부당한 압력이나 간섭 없이 신의 성실하게 작성되었음을 확인합니다. 

본 자료는 투자자들의 투자판단에 참고가 되는 정보제공을 목적으로 배포되는 자료입니다. 본 자료에 수록된 내용은 당사 리서치센터의 추정치로서 오차가 발생

할 수 있으며 정확성이나 완벽성은 보장하지 않습니다. 본 자료를 이용하시는 분은 본 자료와 관련한 투자의 최종 결정은 자신의 판단으로 하시기 바랍니다. 따라

서 어떠한 경우에도 본 자료는 투자 결과와 관련한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 본 조사분석자료는 당사 고객에 한하여 배포되는 자료로 당

사의 허락 없이 복사, 대여, 배포 될 수 없습니다. 
 


