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 Telecom & Datacom 시장의 상반된 분위기 

통신 인프라는 응용산업별로 SK텔레콤, KT, Verizon, AT&T 등 통신사업자들

이 구축하는 Telecom 시장과, Microsoft, Google, Meta, Amazon 등 하이퍼스

케일러들이 주축인 Datacom(데이터센터) 시장으로 구분. 5G 서비스가 성숙기

에 접어들면서 글로벌 통신사들의 CAPEX는 하향 안정화되고 있으며, 무선에

서 유선으로 투자 비중을 늘리는 방향으로 대응. AI 확산과 딥시크 모먼트를 계

기로 AI 데이터센터를 구축하기 위한 글로벌 하이퍼스케일러들의 경쟁이 심화

되면서 Datacom 시장에 대한 공격적 투자는 지속적으로 확대  

국내 통신장비 산업의 기회: 공급망 재편 or 낙수효과 

국내 통신장비 산업의 기회 요인은 공급망 재편과 낙수효과. 고사양, 고신뢰성

을 요구하는 Datacom 시장은 높은 기술적 진입장벽으로 일부 검증된 제조사

(Ex. 이수페타시스)를 제외하곤 국내 기업들의 참여가 제한적이나, 미중 무역

분쟁 및 상호관세에 따른 글로벌 공급망 재편이 기회 요인으로 작용할 전망. 광 

연결 분야의 낙수효과 역시 또 다른 기회 요인. 데이터센터의 자원을 확장하기 

위한 스케일아웃(Scale-Out) 기술이 강조되면서 고부가가치인 Datacom 시장

에 집중하기 위해 글로벌 Top-tier 광케이블 및 광트랜시버 업체들은 기존 

Telecom 제품에 대한 외주 정책을 강화    

투자 아이디어 

국내 통신장비 섹터 내 최선호주로 RF머트리얼즈 제시. 차선호주는 대한광통신

과 오이솔루션. RF머트리얼즈는 통신용 패키지 및 레이저 패키지 설계 및 제조 

기업으로 글로벌 고객사의 공급망 재편에 따른 Datacom 시장 진출 가능. 대한

광통신은 지난 <AI진화론: 확산(2025.03.05 발간)> 보고서에서 언급한 바와 

같이 미국 통신사들의 유선 네트워크 강화 기조 속에서 글로벌 경쟁사 생산의 

일부를 담당할 가능성이 높고, 오이솔루션 역시 일본 고객사가 데이터센터 관련 

레이저 사업에 집중함에 따라 NTT 등 일본 내수용 광트랜시버 생산을 시작 
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