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1Q26 Review: Strong Start for 2026  

Albemarble은 1Q26 매출액 $1.4Bil.(+33% YoY), 조정 EBITDA $0.6Bil.(+148% 

YoY, 마진율 46%)로 호실적을 창출(5/7 기준 주가는 +2.9% 마감). 전방 수요: 

ESS 생산과 판매량 증가(+117%/+51% YoY) 및 EV 견고한 성장세(+3% YoY) 및 

판매단가 상승(평균 +14% YoY)에 힘입은 펀더멘털. 특히 글로벌 리튬 수요는 

26.2월 기준 +37% 증가, 연초 Albemarble이 전망했던 +15~40% 수요 성장 흐름

(연간 수요 180~220만톤)에 부합(On-track). 지정학 Risk 및 에너지 안보 경각심

에 동사는 구조적 성장에 안착, 기존 가이던스 상향 가능성 높아져  

최종 전방 수요 반등 구간을 감안시 가이던스 상향 가능성 열어둬야  

지난 분기(4Q25) 실적 설명회에서 제시한 리튬 공급 증가 Risk는 짐바부웨 및 

CATL 광산 재가동 시점. 이번 실적 설명회는 공급 쇼크 가능성은 제한적이라는 

단호한 전망을 제시. 짐바부웨 리튬 원광 수출 해제 및 CATL의 광산 재가동은 협

상의 영역으로 수개월 이내 해결될 수 있음. 단, 강력해진 전방 시장(Strong end 

market demand) 영향에 공급 쇼크 우려 제한적이라 일축 

 

반면 실적 설명회에 참여한 투자자들은 사측의 보수적 가이던스에 의문 제시. 이

에 Albemarble은 신규 투자 프로젝트 조기 가동률 확보 및 향후 판매량에 따라 

변동 가능성(Volume growth potential~) 강조, 또한 전방 배터리 고객사들의 풀

가동 수준(Order books are full ~2027)으로 향후 이들의 구매의사에 따라 가이던

스 상향 가능성을 암시  

A New Phase for Battery Industry: EV/ESS→ 방산  

기존 수요 추세적 성장과 신규 Application으로 확장 가능성은 긍정적. 비중국산 

원자재 공급망을 구축한 포트폴리오 효과에 Albemarble은 안정적 판매량 및 단가 

보장(생산량 40%가 장기공급계약). 향후 추가 성장은 방산용 배터리. 미국 정부가 

논의를 개시한 방산용 배터리 분야는 기존 납축전지 외에 리튬이온 배터리로의 

확장. 원재료 리튬 사업에 수요 성장이라는 새로운 기회가 마련됨 
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그림1  탄산 리튬 가격 추이  그림2  수산화 리튬 가격 추이 

 

 

 

자료: Bloomberg, 메리츠증권 리서치센터  자료: Bloomberg, 메리츠증권 리서치센터 

 

그림3  수산화 리튬 가격과 알버말 주가 상관관계 

 

자료: Bloomberg, 메리츠증권 리서치센터 

 

그림4  리튬 가격 시나리오별 Energy Storage 부문 연간실적 전망 

 
자료: 메리츠증권 리서치센터 
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그림5  리튬 수요 전망은 전분기 수준 유지 

 
자료: Albemarle 

 

그림6  ESS 수요 증가세가 EV 수요 부진을 상쇄하는 양상 

 
자료: Albemarle 

 

그림7  대륙, 리튬 최종 수요처별 연초 대비 수요 강도 변화 

 
자료: Albemarle 
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