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3Q26 잠정실적 Review: Quality?  

동사는 금일 3Q26P 매출액 9.6조원, 영업이익 7,560억원의 잠정실적을 공시함. 매

출/영업이익에 반영된 AMPC 보조금은 4,169억원(+73% QoQ), 이를 제거한 매출

액 9.2조원/영업이익 3,391억원. 당분기 AMPC 보조금을 환산한 배터리 출하량은 

약 8.5Gwh로 추정, 원화 강세 및 실질 판매량 대비 시장 예상치(매출액 8.8조원, 

영업이익 3,264억원)를 상회한 배경은 자동차 고객사향 보상금 수취 등 일회성 요

인이 더해졌을 점. 지난 1년간의 미국 BEV 정책 변화와 완성차 기업들의 BEV 사

업축소 영향에 국내 배터리 셀 3개사는 분기별 영업실적에 보상금을 반영 중. 다

수의 완성차 기업들과 파트너쉽을 보유했던 동사 역시 분기별 보상금 수취/반영 

중이며 향후에도 해당 금액규모에 따라 영업실적 기대치 상회/하회가 반복될 것     

3Q26 잠정실적 Breakdown  

금일 잠정실적 공시 이후 실적 설명회는 11/3에 예정됨. 영업실적 세부사항이 공

개되지 않았으나, 부문별 추정 매출액은 [중대형 전지] 총 매출액 6.7조원: 자동차 

3.7조원, ESS 3.0조원, [소형 전지] 총 매출액 2.5조원: 원통형 전지 2.0조원, IT기타 

0.5조원. 특이사항은 (1) 원통형 전지는 고객 기반 확대 중(Tesla, Rivian, 유럽 

OEM향), (2) ESS 저조한 생산수율과 팩 병목 여전하나 AMPC 수취로 수익성 방

어(27년 턴어라운드), (3) 중대형 전지는 유럽 완성차향 저가형 배터리 판매량 소

폭 증가, 반면 미국 생산라인 중단/저율가동에 고정비용 부담 지속, (4) 그 외 완

성차향 보상금 수취 등 일회성 이익 반영 

단기 Trading 유효: 심리 개선과 ESS 실적 및 모멘텀 기대  

11/3 미국 중간선거를 앞두고 BEV 정책 전환의 심리 개선, 사측의 연간 ESS 수

주목표액 달성을 위한 추가 수주 모멘텀 기대감까지. LGES은 그간 경쟁사들 대비 

주가 Underperform 추이가 되려 최근 개선된 심리와 향후 모멘텀이 주가 

Outperform의 촉매제가 될 가능성 주목    
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