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3Q26 지배주주 순이익, 컨센서스 -38% 하회 

매출 31.6조원 (+10% YoY)으로 컨센서스에 부합했다. 출고 판매 (+10% YoY), 소

매 판매 (+8% YoY) 모두 높은 성장을 기록하며, 외형 확대에 기여했다. 

영업이익 1.82조원 (+24% YoY)으로 컨센서스를 -25% 하회했다. 전년 동기 대미 

관세 25% 부과에 따른 기저효과 +5,330억원 (2025년 11월부터 15%로 하향)이 

존재했고 기말 환율 (원/달러 -12% QoQ 강세) 변동에 따른 판매보증 충당부채 환

입 +6,700억원을 인식했음에도 불구하고, 신규 출시 저가 BEV 모델들의 판매 확대

에 따른 전사 평균 판매가격 하락  할인 경쟁 심화  원재료 및 운송비 상승으로 부

진한 실적을 기록했다. 

지배주주 순이익 1.29조원 (-10% YoY)으로 컨센서스를 -38% 하회했다. 영업 실적 

부진과 함께 원화 강세에 의한 외화자산 평가손실 및 관계사 실적 악화에 따른 지분

법 이익 감소 (-36% YoY)가 더해진 결과다. 

 

6,000원 이상 배당 유지 전망 

4Q26 이후 실적 방향도 먹구름이 가득하다. 원/달러 환율의 YoY 강세 반영이 시작

된다. 미국 시장 내 경쟁력 확보를 위해 가장 중요한 원/엔 환율의 방향성 또한 비우

호적 흐름이 지속 중이다. 내수 시장을 포함해 전세계 주요 시장 내 중국산 차량과의 

경쟁 강도도 높아지고 있다. 원유 가격 뿐만 아니라 알루미늄, 구리 등 핵심 원재료 

가격의 상승 반영도 이어지고 있다. 

2026년 연간 지배주주 순이익 6.9조원 (-9% YoY)을 전망한다. 주주환원 총액은 축

소될 것이다. 다만 자사주 매입을 줄이더라도 배당은 전년 수준을 지킬 것으로 기대

한다. 참고로 2025년 실적에 기반한 주주환원은 자사주 매입 0.9조원, 배당 2.6조원 

(주당 6,800원)이었으며, 주주환원율은 48%였다. 현대차그룹은 Boston Dynamics

에 대한 증자를 이어가고 있다. 정의선 회장도 마찬가지다. 그리고 기아의 배당은 현

대차  현대글로비스의 배당과 함께 증자 재원으로 활용되고 있다. 6,000원 이상의 

배당 유지를 기대하며, 6% 이상 시가 배당 수익률 제시를 통해 주가 하방 경직성 확

보가 가능하다고 판단한다. 기업가치 상승 재개를 위해서는 기존 차량 제조  판매 사

업을 넘어 피지컬 데이터 디바이스 제공 사업 진출 가시성 확보가 필요하다. 

 Meritz Research  2026. 11. 2 
   

Buy (20거래일 평균종가 대비 상승 여력 기준) 

적정주가 (12개월) 150,000원 

현재주가 (10.30) 95,600원 

상승여력 56.9% 
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표1  기아 3Q26 분기 지배주주 순이익, 컨센서스 -38% 하회 

(십억원) 3Q26P 3Q25 (% YoY) 2Q26 (% QoQ) 컨센서스 (% diff.) 기존 추정치 (% diff.) 

매출액 31,597  28,686  10.1  33,037  -4.4  31,807  -0.7  31,466  0.4  

영업이익 1,818  1,462  24.3  2,629  -30.8  2,433  -25.3  2,101  -13.4  

세전이익 1,822  1,887  -3.4  3,068  -40.6  2,795  -34.8  2,494  -26.9  

순이익 1,287  1,425  -9.7  2,327  -44.7  2,063  -37.6  1,846  -30.3  

영업이익률(%) 5.8  5.1   8.0    7.7    6.7    

세전이익률(%) 5.8  6.6   9.3    8.8    7.9   

순이익률(%) 4.1  5.0    7.0    6.5    5.9    

자료: Bloomberg, 기아, 메리츠증권 리서치센터 

 

표2  기아 2026년  2027년 연간 지배주주 순이익, 각각 -11%, -7% 하향 조정 

 2026E 2027E 

(십억원) 신규 추정치 기존 추정치 (% diff.) 신규 추정치 기존 추정치 (% diff.) 

매출액 124,153  123,394  0.6  119,504  119,169  0.3  

영업이익 8,548  9,037  -5.4  8,241  8,734  -5.6  

세전이익 9,452  10,608  -10.9  9,729  10,406  -6.5  

순이익 6,902  7,789  -11.4  7,199  7,700  -6.5  

영업이익률(%) 6.9 7.3 -0.4p  6.9 7.3 -0.4p  

세전이익률(%) 7.6 8.6 -1.0p  8.1 8.7 -0.6p  

순이익률(%) 5.6 6.3 -0.8p  6.0 6.5 -0.4p  

자료: Bloomberg, 기아, 메리츠증권 리서치센터 

 

그림1  3Q26 분기 영업이익, 컨센서스 -25% 하회  그림2  2026년 연간 영업이익, 컨센서스 -12% 하회 전망 

 

 

 

자료: Bloomberg, 메리츠증권 리서치센터  자료: Bloomberg, 메리츠증권 리서치센터 
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표3  기아 분기 및 연간 실적 Snapshot 

(십억원, 천대) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 3Q26P 4Q26E 2025 2026E 2027E 

매출액 28,017.5  29,349.6  28,686.0  28,087.7  29,501.9  33,037.1  31,597.4  30,016.6  114,140.9  124,153.0  119,503.6  

(% YoY) 6.9  6.5  8.2  3.5  5.3  12.6  10.1  6.9  6.2  8.8  -3.7  

연결기준 판매볼륨 706.8  731.2  683.1  670.8  729.9  764.4  756.0  731.7  2,791.9  2,982.0  2,945.0  

(% YoY) 0.4  -0.5  1.3  -1.8  3.3  4.5  10.7  9.1  -0.1  6.8  -1.2  

국내공장 393.9  417.0  396.1  368.3  403.9  431.9  405.8  398.4  1,575.3  1,640.0  1,610.0  

(% YoY) -0.6  0.8  10.8  -3.0  2.5  3.6  2.5  8.2  1.8  4.1  -1.8  

내수 134.6  142.5  136.9  123.3  141.7  154.8  141.0  132.5  537.3  570.0  560.0  

(% YoY) -2.4  3.2  9.4  -12.5  5.3  8.6  3.0  7.5  -0.9  6.1  -1.8  

수출 259.3  274.5  259.2  245.0  262.2  277.1  264.8  265.8  1,038.0  1,070.0  1,050.0  

(% YoY) 0.4  -0.4  11.5  2.6  1.1  1.0  2.2  8.5  3.3  3.1  -1.9  

해외공장 312.9  314.2  287.0  302.5  326.0  332.5  350.1  333.4  1,216.6  1,342.0  1,335.0  

(% YoY) 1.6  2.0  -10.5  -4.5  4.2  5.8  22.0  10.2  -2.6  10.3  -0.5  

OP 3,008.6  2,764.8  1,462.3  1,842.5  2,205.1  2,628.6  1,818.3  1,895.8  9,078.1  8,547.7  8,240.8  

(% YoY) -12.2  -24.1  -49.2  -32.2  -26.7  -4.9  24.3  2.9  -28.3  -5.8  -3.6  

RP 3,243.4  3,000.2  1,886.8  2,111.0  2,635.2  3,068.1  1,822.2  1,961.8  10,241.4  9,452.2  9,728.5  

(% YoY) -14.3  -25.7  -41.6  -13.6  -18.8  2.3  -3.4  -7.1  -24.1  -7.7  2.9  

지분법이익 175.5  150.5  161.4  -72.4  128.0  229.6  126.0  84.8  415.0  533.3  642.9  

(% YoY) -5.8  -39.6  44.7  -52.2  -27.1  52.6  -21.9  -217.2  5.0  28.5  20.5  

NP 2,393.0  2,268.8  1,424.8  1,474.3  1,831.4  2,327.6  1,286.8  1,491.0  7,561.0  6,901.7  7,199.1  

(% YoY) -14.8  -23.2  -37.2  -15.4  -23.5  2.6  -9.7  1.1  -22.6  -8.7  4.3  

OP margin (%) 10.7  9.4  5.1  6.6  7.5  8.0  5.8  6.3  8.0  6.9  6.9  

RP margin (%) 11.6  10.2  6.6  7.5  8.9  9.3  5.8  6.5  9.0  7.6  8.1  

NP margin (%) 8.5  7.7  5.0  5.2  6.2  7.0  4.1  5.0  6.6  5.6  6.0  

평균환율 (원/달러) 1,452.4  1,397.8  1,387.5  1,449.2  1,466.0  1,502.2  1,417.7  1,360.0  1,421.7  1,427.5  1,330.0  

기말환율 (원/달러) 1,472.9  1,353.8  1,400.1  1,426.4  1,507.4  1,548.2  1,356.4  1,350.0  1,426.4  1,400.0  1,300.0  

자료: 기아, 메리츠증권 리서치센터 
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표4  글로벌 완성차 업체 Group Peer Valuation Table 

분류 기업명 Ticker 
시가총액 

(조원) 

PER(배) PBR(배) EV/EBITDA(배) ROE(%) 

26E 27E 28E 26E 27E 28E 26E 27E 28E 26E 27E 28E 

Tesla TSLA US EQUITY 2134.4  232.9  183.7  123.3  15.4  14.1  12.7  110.1  80.1  52.9  5.6  6.4  8.0  

Xpeng XPEV US EQUITY 11.8  - 679.4  23.0  2.1  2.2  2.0  - 22.2  8.0  -12.6  -0.7  6.9  

NIO NIO US EQUITY 11.1  - 33.6  14.9  6.1  5.8  4.0  8.4  5.3  3.4  3.0  14.6  1306.3  

Li Auto LI US EQUITY 15.5  - 37.7  19.2  1.6  1.6  1.5  - 2.5  0.5  -5.2  1.7  5.1  

Xiaomi 1810 HK EQUITY 113.0  22.0  16.9  13.5  2.0  1.8  1.6  17.4  13.1  10.1  8.9  10.2  12.1  

BYD 1211 HK EQUITY 133.3  13.8  10.8  8.9  1.9  1.7  1.4  5.4  4.6  3.8  14.2  16.0  16.6  

Seres 601127 CH EQUITY 14.3  33.5  13.6  11.3  1.7  1.6  1.5  - - - 2.9  10.0  12.0  

SAIC 600104 CH EQUITY 25.1  11.7  10.3  9.0  0.4  0.4  0.4  4.8  2.8  2.3  3.5  4.0  4.2  

Leap Motor 9863 HK EQUITY 7.3  14.1  7.5  5.4  2.2  1.7  1.3  3.1  - - 16.5  23.8  25.1  

Tier-3 & 4 평균    16.6  17.0  11.5  1.9  1.7  1.5  6.2  4.2  3.2  6.5  11.0  14.2  

Toyota 7203 JP EQUITY 381.0  9.9  8.5  8.0  0.9  0.9  0.8  13.4  10.4  9.5  9.6  10.2  10.5  

Ford F US EQUITY 66.1  6.7  6.6  6.0  1.4  1.2  1.1  3.4  3.2  2.8  21.1  19.7  19.2  

Honda 7267 JP EQUITY 67.8  12.2  8.0  6.8  0.6  0.5  0.5  10.9  8.5  7.8  5.1  7.1  7.9  

Nissan 7201 JP EQUITY 8.4  28.7  6.5  5.0  0.2  0.2  0.2  13.7  12.3  11.2  0.9  3.3  4.0  

Mercedes-Benz MBG GR EQUITY 58.5  7.8  6.7  5.7  0.4  0.4  0.4  0.6  0.6  0.5  5.2  5.8  6.7  

GM GM US EQUITY 96.8  6.6  5.8  5.5  1.2  1.0  0.9  3.1  2.8  2.8  17.8  18.3  16.5  

BMW BMW GR EQUITY 53.2  8.6  6.8  5.6  0.4  0.4  0.4  6.1  4.6  3.0  4.6  5.4  6.4  

Geely 175 HK EQUITY 25.0  5.9  4.8  4.1  1.1  1.0  0.8  2.1  1.4  0.8  20.2  20.5  20.3  

Renault RNO FP EQUITY 12.5  4.7  4.6  4.4  0.4  0.3  0.3  0.3  0.1  0.0  7.4  7.3  7.3  

Chery 9973 HK EQUITY 22.9  5.6  4.5  3.9  1.6  1.2  1.0  2.6  2.4  2.0  35.1  33.1  31.2  

Great Wall 2333 HK EQUITY 20.3  5.4  4.5  4.1  0.5  0.5  0.4  4.4  4.5  4.1  9.8  10.9  10.9  

Volkswagen VOW GR EQUITY 52.4  5.6  3.5  2.9  0.2  0.2  0.2  0.5  1.0  1.0  2.9  4.5  5.7  

Stellantis STLAM IM Equity 18.3  10.3  5.1  3.0  0.2  0.2  0.2  0.5  0.7  0.6  1.6  3.6  5.9  

 Tier-5 평균    7.7  5.8  4.9  0.7  0.6  0.5  4.3  3.6  3.2  9.6  10.3  10.7  

자료: Bloomberg, 메리츠증권 리서치센터 

 

 

  

표5  기아 2027년 EPS 추정치에 Toyota 2027년 예상 PER 8.5배 적용해 적정주가 산출 

적정 밸류에이션 PER (배, a) – Toyota 2027년 예상 PER 8.5배 

2027년 EPS 추정치 (원, b) 17,906원 

Fair Value (원, c = a x b) 152,203원 

적정 주가 (‘0000 rounding, 원) 150,000원 

현재 주가 (10월 30일 기준 종가) 95,600원 

괴리율 (%) 56.9% 

자료: Bloomberg, 메리츠증권 리서치센터  



기아 (000270) 

 5 

  

  
KOSPI 5,730.74pt 

시가총액 373,235억원 

발행주식수 39,041만주 

유동주식비율 60.22% 

외국인비중 38.86% 

52주 최고/최저가 206,000원/95,600원 

평균거래대금 950.6억원 

 

현대자동차 외 5 인 36.99 

국민연금공단 6.77 

  

 
1개월 6개월 12개월 

절대주가 -15.2 -37.0 -17.7 

상대주가 1.1 -27.5 -41.3 

     

  

 

 

 

 
(십억원) 

매출액 
 

영업이익 
 

순이익 
(지배주주) 

EPS (원) 

(지배주주) 
증감률 

(%) 

BPS 
(원) 

PER 
(배) 

PBR 
(배) 

EV/EBITDA 
(배) 

ROE 
(%) 

부채비율 
(%) 

2024 107,448.8 12,667.1 9,773.0 24,308 11.7 138,891 3.9 0.69 1.4 19.1 66.1 

2025 114,140.9 9,078.1 7,561.0 18,806 -22.6 152,198 5.1 0.63 1.5 12.9 61.8 

2026E 124,153.0 8,547.7 6,901.7 17,167 -8.7 161,476 5.6 0.59 1.3 10.9 72.7 

2027E 119,503.6 8,240.8 7,199.1 17,906 4.3 172,775 5.3 0.55 1.4 10.7 62.4 

2028E 118,474.1 7,932.0 6,886.7 17,129 -4.3 176,576 5.6 0.54 1.4 9.8 68.4 
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(십억원) 2024 2025 2026E 2027E 2028E  (십억원) 2024 2025 2026E 2027E 2028E 

매출액  107,448.8  114,140.9  124,153.0  119,503.6  118,474.1   영업활동 현금흐름  12,564.4  9,054.1  10,788.1  8,886.5  8,752.1  

매출액증가율(%)  7.7  6.2  8.8  -3.7  -0.9   당기순이익(손실)  9,775.0  7,554.2  6,934.5  7,199.1  6,886.7  

매출원가  82,678.0  91,632.8  102,215.0  98,623.0  97,812.6   유형자산상각비  2,009.8  2,069.9  2,374.8  2,590.4  2,755.7  

매출총이익  24,770.8  22,508.1  21,938.0  20,880.6  20,661.6   무형자산상각비  539.5  644.1  800.2  839.9  907.0  

판매관리비  12,103.6  13,429.9  13,390.3  12,639.8  12,729.6   운전자본의 증감  -4,286.5  -4,327.7  -2,632.6  -2,762.3  -2,952.4  

영업이익  12,667.1  9,078.1  8,547.7  8,240.8  7,932.0   투자활동 현금흐름  -10,152.8  -4,959.9  -6,199.8  -9,496.8  -8,891.8  

   영업이익률(%)  11.8  8.0  6.9  6.9  6.7   유형자산의증가(CAPEX)  -3,485.1  -3,764.5  -4,000.0  -4,500.0  -4,500.0  

   금융손익  741.6  722.4  520.1  546.1  456.1   투자자산의감소(증가)  -4,159.9  -4,124.2  -4,599.3  -576.2  284.8  

   종속/관계기업손익  395.4  415.0  533.3  642.9  681.2   재무활동 현금흐름  -3,570.0  -4,175.5  -3,159.5  5.9  5.9  

기타영업외손익  -303.9  25.9  -149.0  298.8  236.9   차입금의 증감  -1,012.8  -830.2  -517.0  5.9  5.9  

세전계속사업이익  13,500.2  10,241.4  9,452.2  9,728.5  9,306.3   자본의 증가  -500.1  -700.0  0.0  0.0  0.0  

   법인세비용  3,725.2  2,687.2  2,552.8  2,529.4  2,419.6   현금의 증가(감소)  -786.6  431.5  2,141.8  -604.4  -133.8  

당기순이익  9,775.0  7,554.2  6,899.4  7,199.1  6,886.7   기초현금  14,353.1  13,566.6  13,998.1  16,139.9  15,535.5  

지배주주지분 순이익  9,773.0  7,561.0  6,901.7  7,199.1  6,886.7   기말현금  13,566.6  13,998.1  16,139.9  15,535.5  15,401.6  

             

 

(십억원) 2024 2025 2026E 2027E 2028E   2024 2025 2026E 2027E 2028E 

유동자산  41,797.5  44,425.9  50,526.7  48,114.6  47,700.1   주당데이터(원)       

   현금및현금성자산  13,566.6  13,998.1  16,139.9  15,535.5  15,401.6   SPS 267,256  283,901  308,804  297,240  294,679  

   매출채권  3,561.3  3,551.8  4,966.1  4,780.1  4,739.0   EPS(지배주주)  24,308  18,806  17,167  17,906  17,129  

   재고자산  12,419.1  14,666.2  16,139.9  15,535.5  15,401.6   CFPS 48,354  39,819  35,376  28,974  29,112  

비유동자산  50,958.4  54,553.1  61,619.3  64,716.0  71,852.8   EBITDAPS 37,848  29,330  29,158  29,029  28,839  

   유형자산  17,928.2  19,934.4  22,036.1  23,945.8  30,805.4   BPS 138,891  152,198  161,476  172,775  176,576  

   무형자산  4,093.9  4,805.7  5,355.5  5,879.1  6,349.2   DPS 6,500  6,800  6,800  6,800  6,800  

   투자자산  27,223.3  28,149.2  32,480.7  33,056.8  32,772.1   배당수익률(%)  6.8  7.1  7.1  7.1  7.1  

자산총계  92,755.9  98,979.1  112,146.0  112,830.6  119,552.9   Valuation(Multiple)           

유동부채  26,977.4  28,378.3  36,976.9  33,813.4  39,209.6   PER 3.9  5.1  5.6  5.3  5.6  

   매입채무  10,454.7  10,662.2  12,415.3  11,950.4  11,847.4   PCR 2.0  2.4  2.7  3.3  3.3  

   단기차입금  220.9  211.3  169.0  164.0  159.0   PSR 0.4  0.3  0.3  0.3  0.3  

   유동성장기부채  837.8  1,153.7  1,188.3  1,200.2  1,212.2   PBR 0.69  0.63  0.59  0.55  0.54  

비유동부채  9,938.2  9,410.3  10,248.5  9,554.0  9,351.9   EBITDA(십억원) 15,216.4  11,792.1  11,722.7  11,671.0  11,594.7  

   사채  2,175.6  979.0  587.4  593.3  599.2   EV/EBITDA 1.4  1.5  1.3  1.4  1.4  

   장기차입금  0.0  0.0  0.0  0.0  0.0   Key Financial Ratio(%)           

부채총계  36,915.6  37,788.6  47,225.4  43,367.4  48,561.5   자기자본이익률(ROE)  19.1  12.9  10.9  10.7  9.8  

자본금  2,139.3  2,139.3  2,139.3  2,139.3  2,139.3   EBITDA 이익률  14.2  10.3  9.4  9.8  9.8  

자본잉여금  1,760.1  1,771.0  1,771.0  1,771.0  1,771.0   부채비율  66.1  61.8  72.7  62.4  68.4  

기타포괄이익누계액  2,038.9  2,931.2  2,931.2  2,931.2  2,931.2   금융비용부담률  0.1  0.1  0.1  0.1  0.1  

이익잉여금  50,241.1  54,519.6  58,246.9  62,840.0  64,433.7   이자보상배율(x)  124.8  120.8  109.9  105.3  100.6  

비지배주주지분  9.1  2.6  0.2  0.2  0.2   매출채권회전율(x)  35.6  32.1  29.2  24.5  24.9  

자본총계  55,840.3  61,190.5  64,920.5  69,463.2  70,991.3   재고자산회전율(x)  9.1  8.4  8.1  7.5  7.7  
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Compliance Notice 

본 조사분석자료는 제3자에게 사전 제공된 사실이 없습니다. 당사는 자료작성일 현재 본 조사분석자료에 언급된 종목의 지분을 1% 이상 보유하고 있지 않습니다. 본 

자료에서 해당 추천 종목을 작성한 애널리스트는 자료작성일 현재 추천 종목과 재산적 이해관계가 없습니다. 본 자료에 게재된 내용은 본인의 의견을 정확하게 

반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭 없이 신의 성실하게 작성되었음을 확인합니다.  

본 자료는 투자자들의 투자판단에 참고가 되는 정보제공을 목적으로 배포되는 자료입니다. 본 자료에 수록된 내용은 당사 리서치센터의 추정치로서 오차가 발생할 수 

있으며 정확성이나 완벽성은 보장하지 않습니다. 본 자료를 이용하시는 분은 본 자료와 관련한 투자의 최종 결정은 자신의 판단으로 하시기 바랍니다. 따라서 어떠한 

경우에도 본 자료는 투자 결과와 관련한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 본 조사분석자료는 당사 고객에 한하여 배포되는 자료로 당사의 허락 없이 

복사, 대여, 배포 될 수 없습니다.  

 

투자등급 관련사항 (2023년 8월 4일부터 기준 변경 시행)  투자의견 비율 

기업 향후 12개월간 추천기준일 직전 1개월간 평균종가대비 추천종목의 예상 목표수익률을 의미  투자의견 비율 

추천기준일  

직전 1개월간 

종가대비 3등급 

Buy 추천기준일 직전 1개월(20 거래일)간 평균종가대비 +20% 이상  매수 91.9% 

Hold 추천기준일 직전 1개월(20 거래일)간 평균종가대비 -20% 이상 ~ +20% 미만  중립 8.2% 

Sell 추천기준일 직전 1개월(20 거래일)간 평균종가대비 -20% 미만  매도 0.0% 

산업 시가총액기준 산업별 시장비중 대비 보유비중의 변화를 추천  2026년 9월 30일 기준으로  

최근 1년간 금융투자상품에 대하여 

공표한 최근일 투자등급의 비율 추천기준일  

시장지수대비 3등급 

Overweight (비중확대)  

Neutral (중립)  

Underweight (비중축소)  

 

기아 (000270) 투자등급변경 내용 * 적정주가 대상시점 1년이며, 투자등급변경 그래프는 수정주가로 작성됨 

변경일  자료형식  투자의견  적정주가  담당자  괴리율(%)*  
주가 및 적정주가 변동추이  

   (원)  평균 최고(최저)  

2024.11.04 산업분석 Buy 140,000 김준성 -32.1 -23.8  
 

2025.06.30 기업브리프 Buy 120,000 김준성 -14.4 -7.3  

2025.10.17 산업브리프 Buy 140,000 김준성 -17.9 -15.6  

2025.10.30 산업브리프 Buy 150,000 김준성 -19.7 1.7  

2026.01.16 기업브리프 Buy 220,000 김준성 -31.0 -6.4  

2026.09.18 산업브리프 Buy 180,000 김준성 -36.2 -32.3  

2026.10.12 산업브리프 Buy 160,000 김준성 -32.5 -27.5  

2026.11.02 기업브리프 Buy 150,000 김준성 - -  
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