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▶ 본 자료는 주주 및 투자자의 공정한 투자를 위한 정보제공 목적으로 작성되었습니다.
▶ 본 자료에 포함된 모든 정보는 당사가 신뢰할 수 있는 자료 및 정보를 기반으로 작성되었으며,
당사는 자료의 수정 혹은 변경에 대한 고지 의무 및 책임이 없습니다. 또한 본 자료에 있는 재무수치
는 별도재무제표 기준이며, 외부 감사인의 검토 또는 감사 과정에서 변경될 수 있습니다. 따라서 본
자료를 기반으로 한 투자 손실에 대하여 당사는 일체의 책임이 없으며, 어떠한 경우에도 고객의 투자
결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다.
▶ 본 자료는 당사의 사전 동의 없이 어떠한 형태로든 복제, 배포, 전송, 변형 할 수 없습니다.
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CY2021 실적 요약

▼ (별도) 요약재무제표

▼ (별도) 순영업수익 추이

▼ (연결) 요약재무제표

(*) 분기는 연환산 ROE

35% 31% 
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44%
41%
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8% 
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3,028 

3,894 
4,207 

3,703 

2,729 

4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21(*)

자산관리(WM) 

위탁매매(Brokerage)

자산운용(Trading) 등

금융수지

기업금융(IB) 

(단위: 억원)

(*) 자회사 메리츠캐피탈 배당금 1,000억 차감
(**) 분기는 연환산 ROE

(단위: 억원) 4Q20 3Q21 4Q21
YoY
(%)

QoQ
(%)

CY20 CY21
YoY
(%)

순영업수익 3,842 4,509 3,119 -18.8% -30.8% 14,335 17,217 20.1%

영업이익 2,535 2,402 1,842 -27.3% -23.3% 8,281 9,489 14.6%

당기순이익 1,446 1,912 1,898 31.3% -0.7% 5,651 7,829 38.5%

ROE(*) 12.8% 16.0% 15.5% 2.6%p -0.6%p 12.8% 15.5% 2.6%p

자기자본 47,888 50,786 53,344 11.4% 5.0% 47,888 53,344 11.4%

(단위: 억원) 4Q20 3Q21 4Q21
YoY
(%)

QoQ
(%)

CY20 CY21
YoY
(%)

순영업수익 (A) 3,028 3,702 3,729 23.2% 0.7% 11,901 15,533 30.5%

기업금융(IB) 1,047 1,367 1,157 10.5% -15.4% 4,080 5,328 30.6%

금융수지 485 602 623 28.5% 3.5% 2,515 2,303 -8.4%

자산운용(Trading) 등(*) 1,175 1,414 603 -48.7% -57.4% 4,317 5,487 27.1%

위탁매매(Brokerage) 229 250 257 12.2% 2.8% 788 1,094 38.8%

자산관리(WM) 92 70 89 -3.3% 27.1% 200 321 60.5%

판매비와 관리비 (B) 1,118 1,770 1,321 18.2% -25.4% 5,378 6,926 28.8%

인건비 585 1,277 778 33.0% -39.1% 3,589 4,931 37.4%

기타판관비 533 493 543 1.9% 10.1% 1,789 1,995 11.5%

영업이익 (A-B) 1,910 1,932 2,408 26.1% 24.6% 6,523 8,606 31.9%

세전이익 1,408 1,988 2,638 87.4% 32.7% 5,761 8,997 56.2%

당기순이익 1,060 1,450 2,186 106.2% 50.8% 4,239 6,816 60.8%

ROE(**) 9.9% 13.3% 14.2% 4.2%p 0.9%p 9.9% 14.2% 4.2%p

자기자본 45,471 47,595 50,688 11.5% 6.5% 45,471 50,688 11.5%

(*) 자회사 메리츠캐피탈 배당금 1,000억 차감
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사업별 주요 실적 : 기업금융(IB) 및 금융수지

▼ 기업금융수수료 수익 추이 ▼ 금융수지 포트폴리오

▼ 금융수지 추이 ▼ 채무보증 잔고

* 실질순잔액 = 약정잔액 – 기대출 중복분 – 기분양분 상환예정액

1,047 
1,224 

1,580 
1,367 

1,157 

4Q20 1Q20 2Q21 3Q21 4Q21

(단위: 억원)

43,618 39,064 39,654 35,267 32,730 

19,451 
13,665 7,586 13,351 22,502 

6,626 

8,525 13,917 13,232 
12,774 

69,764 
61,323 61,227 61,920 

68,075 

4Q20 1Q20 2Q21 3Q21 4Q21
대출금 등 RP매수 신용공여금 기타

(단위: 억원)

26,865 
23,741 

36,552 35,216 
40,135 

40,880 
36,970 

46,983 45,678 
49,358 

59% 53%
78% 74% 79%90% 82% 100% 96% 97%

4Q20 1Q20 2Q21 3Q21 4Q21
실질순잔액* 약정잔액
자기자본 대비 실질순잔액 비율 자기자본 대비 약정잔액 비율

(단위: 억원)
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사업별 주요 실적 : 자산운용(Trading) 등

▼ 자산운용 등 수익 추이 ▼ 운용자산 규모

▼ (주요 상품) 채권 잔고 ▼ (주요 상품) ELS 발행 및 잔고

1,175 

1,728 1,742 
1,414 

603 

4Q20 1Q20 2Q21 3Q21 4Q21

(단위: 억원)

179,179 187,549 203,795 
181,711 187,974 

10,421 9,381 
9,402 

9,612 15,789 
26,306 20,855 

29,272 
30,636 

51,889 
215,906 217,785 

242,469 
221,959 

255,652 

4Q20 1Q20 2Q21 3Q21 4Q21

채권 주식 기타

(단위: 억원)

100,587 103,015 
128,065 

105,196 96,803 

58,621 66,262 
55,770 

53,680 56,610 

19,971 18,272 
19,960 

22,835 34,561 

179,179 187,549 
203,795 

181,711 187,974 

4Q20 1Q20 2Q21 3Q21 4Q21
국공채 특수채 회사채

(단위: 억원)

13,605 16,115 14,824 12,668 

30,886 26,236 
30,647 30,139 31,436 

57,682 

4Q20 1Q20 2Q21 3Q21 4Q21
ELS발행 ELS잔고

(단위: 억원)
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사업별 주요 실적 : 위탁매매(Brokerage) 및 자산관리(WM)

▼ 위탁매매수익 & 일평균거래대금 추이 ▼ 자산관리수익 & 1억 이상 고객수 추이

▼ 리테일 고객 예탁자산 ▼ 리테일 WM(금융상품판매) 잔고

229 

315 
272 250 257 

32.0 
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4Q20 1Q20 2Q21 3Q21 4Q21

위탁매매수익(억원) (시장)일평균거래대금(조원)

92 87 
75 70 

89 

9,251 
9,753 

10,314 10,033 10,056 

4Q20 1Q20 2Q21 3Q21 4Q21

자산관리수익(억원) 1억 이상 고객수(명)

23,465 25,071 24,059 25,247 28,693 

140,253 
165,096 

192,598 195,654 209,419 

163,718 
190,167 

216,657 220,901 
238,112 

4Q20 1Q20 2Q21 3Q21 4Q21
금융상품자산 주식자산 등

(단위: 억원) Avg. 205,911

12,562 

10,960 

10,461 

11,073 

10,466 

4,251 

3,533 

3,329 

2,875 

2,662 

3,766 

3,228 

3,314 

3,398 

3,796 

4,934 

4,406 

4,143 

4,036 

4,003 

1,274 

1,306 

1,088 

2,259 

1,200 

28,694 

25,247 

24,060 

25,071 

23,464 

4Q21

3Q21

2Q21

1Q20

4Q20

집합투자증권 랩어카운트 신탁/연금 ELS/DLS

RP 채권/CP CMA

(단위: 억원) Avg. 25,307
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리스크 관리 지표

▼ 순자본비율(NCR) & 레버리지비율 ▼ 대손충당금 적립

▼ 증권사 평균 NCR vs 메리츠 NCR ▼ 고정 이하 여신 비율

* 순자본비율은 연결기준임. * 대손준비금은 해당 사업연도의 적립 예정금액(이익잉여금처분액)을 포함한 잔액임.

(단위: 억원) 4Q20 1Q20 2Q21 3Q21 4Q21

NCR ((A-B)÷C) 1660% 1546% 1501% 1349% 1427%

영업용순자본 (A) 41,093   39,887   41,313   40,251   42,941   

총 위험 (B) 18,753   19,080   21,114   22,093   23,736   

필요자본 (C) 1,346     1,346     1,346     1,346     1,346     

레버리지비율 (D÷E) 743% 790% 796% 767% 803%

조정자산 (D) 327,425  342,920  361,984  353,077  394,114  

조정자기자본 (E) 44,070   43,412   45,472   46,052   49,075   

676%

827%

1660%

1349%1427%

543% 541%
655% 713%

4Q18 1Q19 2Q19 3Q19 4Q19 1Q20 2Q20 3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21

메리츠 전체증권사

(단위: 억원) 4Q20 1Q20 2Q21 3Q21 4Q21

채권금액 85,860   104,073 97,884   125,017 99,156   

정상 81,529    99,671    93,155    120,436  93,947    

요주의 371       479       790       649       1,135     

고정 이하 (A) 3,960     3,923     3,939     3,932     4,074     

대손충당금 (B) 643       632       632       621       657       

대손준비금 (C) 1,401    1,424    1,570    1,543    1,613    

충당금Coverage ((B+C)÷A) 52% 52% 56% 55% 56%

4.6%

3.8% 4.0%

3.1%

4.1%

4Q20 1Q20 2Q21 3Q21 4Q21

Avg. 3.9%
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판매관리비 & 배당현황

▼ 판매관리비 ▼ 배당 현황

▼ 연도별 배당성향 & 배당금

* CIR = 판매관리비 ÷ 순영업수익

*  우선주(RCPS) 37백만주 포함, 우선주는 비상장이므로 시가배당률 산정시 제외
** 연말기준 자사주 취득(매입기준) 2,528억 포함

▼ Cost-Income Ratio*

1,288 1,394 1,357 

2,227 

3,248 

36.7% 32.5%

24.5%

39.9% 41.5%

2018 2019 2020 2021 2022

배당총액 배당성향

(단위: 억원, %) Avg. 1,903억원, 35.0%

(단위: 백만주, 억원) 2018 2019 2020 2021 2022*

배당받을 주식총수* 674.3    660.5    645.1    703.8    624.0    

주당배당금(원)

보통주 200       200       200       320       100       

우선주(평균) 146       274       295       284       361       

시가배당률* 4.3% 4.5% 5.0% 8.3% 1.9%

배당총액** 1,288    1,394    1,357    2,227    3,248    

배당성향(연결기준)** 36.7% 32.5% 24.5% 39.9% 41.5%

(단위: 억원) 4Q20 1Q20 2Q21 3Q21 4Q21

판매관리비 (A+B) 1,118    1,651    2,184    1,770    1,321    

인건비 (A) 585       1,208     1,668     1,277     778       

관리비 (B) 533       443       516       493       543       

임직원수 (명) 1,454    1,468    1,497    1,487    1,506    

36.9%
42.4%

51.9% 47.8%

35.4%

4Q20 1Q20 2Q21 3Q21 4Q21

Avg. 43.3%
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메리츠캐피탈 현황

▼ 회사 개요 ▼ 재무 현황

▼ (연결) 요약재무제표

* 연체율(+30일) : 1.0% (vs 업계평균(3Q21기준) 0.8%)

설립일 2012.3.12

발행주식수 보통주 52,200,000주

자기자본(별도기준) 12,327억

지점수 및 임직원수 지점수 27개 / 임직원수 412명

신용등급 회사채 A+ (stable) / CP A2+

31,490 31,565 27,790 32,713 

15,210 18,059 21,396 

32,326 8,426 10,639 16,838 

14,965 
55,126 

60,263 
66,024 

80,004 

CY18 CY19 CY20 CY21

Retail금융자산 기업금융자산 기타자산

총자산 추이
(단위: 억원)

2,276 2,498 2,418 2,699 

843 754 690 595 
332 387 578 697 544 832 1,042 

1,324 254 314 

549 

4,290 
4,725 

5,042 

5,864 

CY18 CY19 CY20 CY21
대출금이자수익 기타이자수익 수수료수익 리스수익 기타영업수익

영업수익 추이
(단위: 억원)

(단위: 억원) CY18 CY19 CY20 CY21

55,126 60,263 66,024 80,004

 (증감) 9.3% 9.6% 21.2%

        7,319         7,491         9,508       11,890

(증감) 2.4% 26.9% 25.1%

레버리지비율            7.5            8.0            6.9            6.7

4,290 4,725 5,042 5,864

(증감) 10.1% 6.7% 16.3%

834 1,029 1,339 2,292

(증감) 23.4% 30.1% 71.2%

ROE 12.0% 13.9% 15.8% 21.4%

ROA 1.7% 1.8% 2.1% 3.1%

차입부채       44,166       48,507       51,959       62,283

  차입금 717 1,667 2,533        12,253

  회사채        43,449        46,840        49,426        50,030

당기순이익

총 자산

총 자기자본

영업수익
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Appendix : 회사 개요 (21.12.31 기준)

▼ 회사 개요 ▼ 주주 현황

* 2017.06.30. 발행 전환상환우선주 3,400억의 주식수

대표이사 최알렉산더희문

설립일/상장일 1973.2.24 / 1992.1.15

발행주식수/자기주식수
보통주 681,730,579주 / 우선주 36,956,520주*

/ 자기주식 95,458,182주

시가총액
(보통주 유통주식수 기준)

3조 193억 (21.12월말 종가 5,150원)

자기자본
(별도기준)

5조 688억

임직원 수 1,506명

조직
(‘21.12.31 기준)

본사 5총괄, 1총괄본부, 30본부, 3센터, 10담당, 3실, 107팀

지점 1본부, 8센터

신용등급

기업신용
한국신용평가 AA- 2021.04.16

NICE신용평가 AA- 2021.05.21

기업어음
(전자단기사채)

한국신용평가 A1 2021.04.16

NICE신용평가 A1 2021.05.21

주소 서울특별시 영등포구 국제금융로 10, Three IFC

▼ 주요 그룹 지배구조 현황

메리츠
화재

메리츠
증권

메리츠
자산운용

메리츠
캐피탈

메리츠
금융지주

48.2%*56.1% 100% 100%

메리츠
대체투자

운용

100%

메리츠금융
지주 48.2%

조정호 0.9%

자기주식
14.0%

기타 36.9%

* 보통주 주식수(681,730,579주)를 대상으로 함
(’21년말 현재 의결권 있는 우선주 21,739,130주는 모두 상환되었음)
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Appendix : 재무정보
▼ 연결기준 F/S ▼ 별도기준 F/S

B/S (단위: 억원)
구분   CY18 CY19 CY20 CY21

1. 현금및예치금 13,403 15,975 17,735 33,334

2. 유가증권등 금융자산   144,175   203,659   256,436 304,283

3. 대출채권등    67,871    64,845    59,063 58,450

4. 기타자산    11,402    12,862    19,947 23,459

자산총계  236,851  297,341  353,181  419,526

1. 예수부채 22,189 20,941 19,472 25,517

2. 차입부채 112,420 148,443 186,743 209,461

3. 기타부채    68,327    88,114   101,495 133,860

부채총계  202,936  257,498  307,710  368,838

1. 자본금 7,175 7,175 7,761 7,762

2. 기타자본구성요소 등    16,521    18,608    20,890 23,060

3. 이익잉여금    10,219    14,060    16,820 19,866

자본총계   33,915   39,843   45,471   50,688

P/L (단위: 억원)
구분   CY18 0 CY19 0 CY20 0 CY21

1. 영업수익 82,616 114,678 159,437 225,948

2. 영업비용 77,908 107,449 152,914   217,343

3. 영업이익     4,708     7,229     6,523     8,605

4. 법인세차감전순이익 4,771 7,771 5,761      8,998

5. 당기순이익     3,489     5,957     4,239     6,816

B/S (단위: 억원)
구분   CY18   CY19 CY20 CY21

1. 현금및예치금 19,443 21,029 22,225 38,179

2. 유가증권등 금융자산   141,060   205,155   270,555 317,382

3. 대출채권등   138,702   139,604   124,780 158,620

4. 기타자산     12,402     14,084     20,910 26,901

자산총계  311,607  379,872  438,470  541,082

1. 예수부채 24,243 23,266 19,549 25,646

2. 차입부채 182,528 226,100 264,747 321,668

3. 기타부채     70,105     90,313   106,286 140,424

부채총계  276,876  339,679  390,582  487,738

1. 자본금 7,175 7,175 7,761 7,762

2. 기타자본구성요소     14,855     16,943     19,201     21,178

3. 이익잉여금등     12,701     16,075     20,926     24,405

자본총계    34,731    40,193    47,888    53,344

P/L (단위: 억원)
구분   CY18 CY19 CY20 CY21

1. 영업수익 87,394 119,126 166,049 232,474

2. 영업비용 82,071 112,327 157,769   222,984

3. 영업이익     5,323     6,799     8,280     9,489

4. 법인세차감전순이익 5,892 7,670 7,672     10,473

5. 당기순이익     4,338     5,546     5,651     7,829


