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Disclaimer

□ 본 자료의 FY 2012 2분기 경영실적은 외부 감사인의 회계 검토가 완료되지 않은 상태에서

작성되었으며, 회계감사 결과에 따라 본 자료의 내용은 달라질 수 있음을 양지하시기 바랍니다.

□ 본 자료는 주주 및 투자자의 공정한 투자를 위하여 정보제공 목적으로 작성되었습니다.

□ 본 자료의 FY 2012 2분기 경영실적은 외부 감사인의 회계 검토가 완료되지 않은 상태에서

작성되었으며, 회계감사 결과에 따라 본 자료의 내용은 달라질 수 있음을 양지하시기 바랍니다.

□ 본 자료는 주주 및 투자자의 공정한 투자를 위하여 정보제공 목적으로 작성되었습니다.

□ 본 자료에 포함된 모든 정보는 당사가 신뢰할 수 있는 자료 및 정보를 기반으로 작성되었으며,

당사는 자료의 수정 혹은 변경에 대한 고지 의무 및 책임이 없습니다. 

따라서 본 자료를 기반으로 한 투자 손실에 대하여 당사는 일체의 책임이 없으며, 

어떠한 경우에도 고객의 투자결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다.

□ 본 자료는 당사의 사전 동의 없이 어떠한 형태로든 복제, 배포, 전송, 변형 할 수 없습니다.

□ 본 자료에 포함된 모든 정보는 당사가 신뢰할 수 있는 자료 및 정보를 기반으로 작성되었으며,

당사는 자료의 수정 혹은 변경에 대한 고지 의무 및 책임이 없습니다. 

따라서 본 자료를 기반으로 한 투자 손실에 대하여 당사는 일체의 책임이 없으며, 

어떠한 경우에도 고객의 투자결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다.

□ 본 자료는 당사의 사전 동의 없이 어떠한 형태로든 복제, 배포, 전송, 변형 할 수 없습니다.
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회사 소개

대표이사 최희문, 김용범 (각자대표)

설립일 1973년 2월 24일

상장일 1992년 1월 15일

발행주식수 308,867,377주

시가총액 3,166억원 (2012.9월말 종가 1,025원)

자본금 3,089억원

메리츠금융지주, 

40.04%

메리츠화재, 

0.25%

조정호

外2인, 1.78%

우리사주조합, 

2.83%

기타주주, 

55.10%

주주구성

<2012. 9월말 기준>

계열회사 관계도
임직원 수 총 883명

조직
본사 3총괄, 16본부, 1센터, 1담당, 1실, 44팀

지점 4본부, 19지점, 1팀, 1영업소

신용등급

기업
신용평가

한신평 A+
한기평 A+

2012. 3.29

기업어음
한신평 A1
한기평 A1

2012. 9.28

주 소 서울특별시 영등포구 여의도동 34-10
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메리츠
화재

메리츠
종금증권

메리츠
자산운용

메리츠
금융정보
서비스

리츠
파트너스

메리츠
비즈니스
서비스

메리츠
캐피탈

메리츠
금융지주

계열회사 관계도

100% 100% 100%100%40.04%50.01% 100%

74.4%

조정호 회장



위탁시장 침체에 따른 Brokerage 수익감소에도 불구하고, 전 사업영역에서 차별화된 성과를 보임

FY2012 2분기 세전이익은 333억원으로 전년동기 168억원 대비 98% 증가

FY 2012 2분기 실적 요약

[개별재무제표]
(단위:억원)

FY11 2Q YoY
(%)

FY12 1Q
QoQ
(%) FY12 2Q

순영업수익 618 48.5 590 55.6 918

Retail 183 -24.1 136 2.5 139

Wholesale 62 181.4 83 107.9 173

Trading 165 -12.3 29 397.0 144 세전이익 추이 (종금·증권 합산실적)

구분 FY11 2Q
YoY
(%)

FY12 1Q
QoQ
(%)

FY12 2Q

세후ROE (%) 7.2 48.6 6.7 59.7 10.7

BPS (원) 2,056 8.3 2,145 3.8 2,227

EPS (원) 44 86.5 37 122.7 81 

※ FY12 연환산 EPS 236원

기업금융 255 53.9 265 47.5 392

기타 -47 - 77 -9.3 70

판매비와관리비 455 30.0 451 31.3 592

영업이익 163 100.0 139 134.5 326

세전이익 168 98.1 152 118.8 333

당기순이익 133 88.9 113 122.7 251

자산총계 82,404 2.8 91,926 -7.9 84,688

부채총계 76,052 2.3 85,300 -8.8 77,809

자본총계 6,352 8.3 6,626 3.8 6,879

자본금 3,089 - 3,089 - 3,089
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(단위:억원)

※ FY10 비경상요인 319억 : 부실채권 감액 및 충당금 427억, 기타 일시적수익 108억
FY08~FY10 K-GAAP, FY11~FY12(상) IFRS 기준. 



부문별 영업실적 : Retail, Wholesale

Retail 순영업수익

FY11 2Q FY11 3Q FY11 4Q FY12 1Q FY12 2Q 

183 173 185 136 139

(단위:억원)

○ Retail 혁신 추진
- 지점통합(32개 → 20개) 및 후선조직 Slim화
- 연간 30억 비용 절감 예상 및 경쟁촉진으로 수익 개선 기대

○ 예탁자산 및 계좌수 증가
- FY11 2Q 比 자산 8% 증가 (CMA는 38% 증가)

○ Retail 혁신 추진
- 지점통합(32개 → 20개) 및 후선조직 Slim화
- 연간 30억 비용 절감 예상 및 경쟁촉진으로 수익 개선 기대

○ 예탁자산 및 계좌수 증가
- FY11 2Q 比 자산 8% 증가 (CMA는 38% 증가)

시장 거래대금 감소 등 영업환경 악화로 Retail 손익 감소
구조화 금융상품 Sourcing 및 Sales 역량 발휘로 고성과 달성

Wholesale 순영업수익

FY11 2Q FY11 3Q FY11 4Q FY12 1Q FY12 2Q 

62 97 99 83 173

(단위:억원)

○ 주식外 Sales 부문은 우수인력의 구조화상품 Sales 역량 발휘

○ 법인(주식)영업부문은 시장거래대금 전년비 38% 감소로 성과 미진

국민연금 거래대상 증권사 평가등급 상향 (2등급→1등급)

○ 주식外 Sales 부문은 우수인력의 구조화상품 Sales 역량 발휘

○ 법인(주식)영업부문은 시장거래대금 전년비 38% 감소로 성과 미진

국민연금 거래대상 증권사 평가등급 상향 (2등급→1등급)
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- FY11 2Q 比 자산 8% 증가 (CMA는 38% 증가)
계좌수 14% 증가 (CMA는 20% 증가)   

- FY11 2Q 比 자산 8% 증가 (CMA는 38% 증가)
계좌수 14% 증가 (CMA는 20% 증가)   
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국민연금 거래대상 증권사 평가등급 상향 (2등급→1등급)국민연금 거래대상 증권사 평가등급 상향 (2등급→1등급)

61 

129 
107 

97 

FY11 상반기 FY11 하반기 FY12 상반기

수익기여도(기존채권영역 vs 구조화금융)

기존 채권영업 구조화금융 (단위:억원)



부문별 영업실적 : Trading, 기업금융

Trading 순영업수익

FY11 2Q FY11 3Q FY11 4Q FY12 1Q FY12 2Q 

165 106 152 29 144

(단위:억원)

지속적인 Trading 성과개선 노력, 차기 성장엔진인 FICC 분야에 투자
Deal Sourcing부터 Placing까지 다양한 사업분야에서 우수인력의 차별화된 실력을 발휘

○ 시장금리 하락 및 적극적인 Trading으로 채권운용 수익 개선

- 국고채 3년물 3.58%(4/1) → 2.79%(9/30)

○ 차기 성장엔진인 FICC부문 先 투자,

○ 시장금리 하락 및 적극적인 Trading으로 채권운용 수익 개선

- 국고채 3년물 3.58%(4/1) → 2.79%(9/30)

○ 차기 성장엔진인 FICC부문 先 투자,

기업금융 순영업수익

FY11 2Q FY11 3Q FY11 4Q FY12 1Q FY12 2Q 

255 238 236 265 392

(단위:억원)

○ 정밀한 Deal분석, 신속한 투자의사결정 및 실행
(NPL, 담보부여신 등)

○ 다변화된 수익구조
(Mezzanine Deal, 단말기 할부금 유동화, 리스 등)

○ 정밀한 Deal분석, 신속한 투자의사결정 및 실행
(NPL, 담보부여신 등)

○ 다변화된 수익구조
(Mezzanine Deal, 단말기 할부금 유동화, 리스 등)

구분 FY11 2Q FY11 3Q FY11 4Q FY12 1Q FY12 2Q 

주식 1,308 1,362 1,611 1,717 1,719

국공채 1,313 3,473 4,354 4,537 3,556

특수채 14,994 22,077 11,300 14,556 14,882

회사채 12,819 14,111 8,363 12,095 11,417

집합투자증권 496 684 813 922 1,405

기업어음증권 4,650 4,961 2,592 2,709 3,472

기타(파생상품 등) 6,173 1,174 1,113 374 563

계 41,753 47,842 30,146 36,910 37,014

RP 23,046 31,881 17,620 24,960 21,216

운용 Portfolio

7

Top-tier 핵심인력 영입 및 사업기반 마련Top-tier 핵심인력 영입 및 사업기반 마련

구분 FY11 2Q FY11 3Q FY11 4Q FY12 1Q FY12 2Q 

콜론 및 제예금 1,419 2,913 2,737 2,821 2,772

대출금 등 13,385 16,906 17,025 18,346 20,382

리스 3,817 4,379 4,725 5,019 5,222

계 18,621 24,198 24,487 26,186 28,376

CMA/발행어음 17,682 22,163 21,862 24,046 25,191

NIM 2.28 2.06 2.06 1.98 2.12

기업금융 Portfolio

(Mezzanine Deal, 단말기 할부금 유동화, 리스 등)(Mezzanine Deal, 단말기 할부금 유동화, 리스 등)

(단위:억원) (단위:억원)



리스크관리 지표

구분 FY09 FY10 FY11 FY12 1Q FY12 2Q

영업용
순자본

3,761 4,223 4,167 4,778 4,997

총 위험 724 996 834 1,143 1,254

NCR(%) 519.7 424.1 499.9 418.2 398.4

영업용 순자본 비율(NCR)

구분 FY11 2Q FY11 3Q FY11 4Q FY12 1Q FY12 2Q 

대손충당금 758 786 788 777 808

고정이하여신
비율

2.6% 3.1% 2.5% 1.8% 2.1%

대손충당금(단위:억원) (단위:억원)

3,761 4,223 4,167
4,778 4,997
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(단위:억원)
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판매관리비 & 배당현황

구분 FY11 2Q
YoY
(%)

FY12 1Q
QoQ
(%)

FY12 2Q

인건비 281 37.6 251 54.0 387

복리후생비 36 5.9 45 -15.9 38

전산운용비 44 -11.0 38 2.5 39

임차료 14 9.3 14 1.9 15

지급수수료 25 -9.4 18 21.9 22

광고선전비 7 -57.3 6 -48.0 3

감가상각비 15 0.0 15 0.0 15

기타 33 121.2 64 14.1 73

판매관리비

구분 FY07 FY08 FY09 FY10 FY11

배당주식총수(백만주) 52.8 255.1 268.6 304.9 308.8

주당 액면금액 (원) 5,000 1,000 1,000 1,000 1,000

액면 배당률 (%) 8.0 4.0 - 3.5 7.5

주당 배당금 (원) 400 40 - 35 75

배당 총액 (억원) 211 102 - 107 232

배당 현황(단위:억원)

계 455 30.0 451 31.3 592

임직원수(명) 901 -2.0 909 -2.9 883

55%
52%

51%
56%

61%

0

500

1,000

1,500

2,000

FY08 FY09 FY10 FY11 FY12 상반기

연도별 판매관리비 추이
기타 감가상각비 광고선전비 지급수수료

임차료 전산운용비 복리후생비 인건비

(단위:억원)

※ 그래프內 표시된 수치는 해당 연도 판매관리비 대비 인건비의 비중입니다.

배당 총액 (억원) 211 102 - 107 232

배당 성향 (%) 49.5 47.7 - 41.8 43.2

80
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(단위:원)
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주1> 2010년, 메리츠종금과의 합병시 포합주식 미발행으로 14% 자기주식
감소효과로 주주가치 극대화



Appendix : 리스크관리 체제(RAMS) 1/2

당사의 리스크관리는 전사적 리스크관리 프레임워크 기반 위에서 운영되고 있으며,  2012.8월말 통합 리스크관리 시스템 구축을 통해
리스크 관리 인프라가 강화됨 전사적인 리스크관리 체제 및 통합 리스크관리 시스템의 시너지로 리스크 통제 효과 강화

+
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대구분 소구분 정 의 비 고

시장위험

가격위험 주식이나 실물자산의 가격변동으로 인한 위험 주가폭락

금리위험 금리변동에 따른 채권가격변동으로 인한 위험

환 위 험 환율변동으로 인한 위험

부도위험 여신의 회수 불능 또는 지연으로 인한 손실위험 무수익여신

관리 대상 리스크로 증권회사가 일반적으로 직면하는
시장위험 외에도 신용, 유동성, 금리, 운영 등을 관리 중이며, 
담당 부서에 따라 법적위험, 평판 위험 등을 관리하고 있음

독립적인
리스크

지배구조

리스크
문화
확산

Risk
Management

당사 리스크관리는 한정된 자원을 전략에 맞추어
효율적으로 관리/조정하는 역할을 수행하도록 리스크
커뮤니케이션과 문화 확산을 위해 노력하겠습니다.

신용위험

부도위험 여신의 회수 불능 또는 지연으로 인한 손실위험 무수익여신

결제위험 이연거래시 거래상대방의 결제불이행에 따른 손실위험

신용편중 firm specific credit risk 경감을 위해 여신 분산 필요

유동성위험 자금부족으로 인한 지급불능, 자산의 불리한 처분 위험 Bank-run

금리위험 금리변동에 따른 순이자소득 감소, 재조달/재투자 위험

운영위험 업무과정에 수반되는 과실/고의, 시스템장애/재난 위험 횡령, 은폐

기타위험

법적위험 계약서 오류, 법적 오류/위반 등으로 인한 손실위험 소송위험

평판위험 회사의 사회적 명성이나 신인도 하락초래 사건 가능성

전략위험 신사업 진출등 경영전략 수행의 실패로 인한 손실위험 제휴실패

국가위험 피투자국가 전반상황에 기인한 국제거래상의 신용위험 모라토리움

11

RMS를
기반으로 한
리스크측정

커뮤니케이션
&

코디네이션

Management

리스크관리는
단순히 업무를 처리하는 과정이 아닌

불확실한 경영환경에서
조직의 한정된 자원을

조직의 전략에 맞추어 정합화(align)하는,
정보를 생성하고 전파/조정하는 기능을 수행


