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기업공개(IPO)를 앞두고 있는 역량 있는 국내 우주 스타트업을 소개하는 기획 보

고서 <SUPERNOVA: 우주 산업 IPO 시리즈>의 세 번째 기업으로 영상 레이다

(SAR) 위성 개발 및 초고해상도 영상 서비스를 제공하는 루미르를 소개한다. 앞

선 컨텍, 이노스페이스 외에도 나라스페이스, 페리지에어로스페이스, 덕산넵코어

스, 키프코전자항공, 카이로스페이스, 지티엘 등 역시 상장을 준비 중이다. 

2015년 190기를 발사하는데 그쳤던 글로벌 초소형(~1,200kg) 위성 시장은 지난 8

년간 연평균 +40.3% 성장해 2023년에는 총 2,860기의 위성을 발사했다. 이 중 지

구관측 위성은 2015년 74기에서 2023년 372기로 연평균 +22.3%의 높은 성장을 

기록했다. 지구관측 위성 중 레이더를 이용한 SAR 위성은 날씨에 상관없이 고해

상도 이미지 생성이 가능하다는 측면에서 EO 위성 대비 시장 선호도가 높은 편이

다. 글로벌 SAR 위성 시장은 2028년까지 연평균 +11~14%의 고성장이 기대된다.  

루미르의 사업 영역은 위성 제조와 위성 서비스, 민수 장치로 구분할 수 있다. 위

성 제조 분야의 경우 정부 및 위성 고객사로부터 주문 받은 초소형 SAR 위성체 

및 부품, 시스템을 제공하고, 위성 서비스 분야는 독자 개발한 초소형 초고해상도 

SAR 위성 LumirX를 통해 획득한 SAR 위성 영상 판매 및 영상 데이터 분석 서

비스를 제공하고 있다. 민수 장치 사업은 IECEx 내압방폭 인증 대용량 솔레노이

드를 직접 제작해 친환경 선박 엔진 기자재 고객사에 공급한다. 신규 사업으로는 

저궤도 통신위성 및 방위 사업 영역으로 확장할 계획이다.  

동사는 위성 제조 분야 경쟁력을 앞세워 차세대중형위성 3호와 5호의 주요 부품 

및 시스템을 납품하고 있으며, 정부가 추진하는 다목적실용위성, 달탐사위성, 궤도

상기술검증위성 등 다양한 국책과제에서 수주 가능성을 높이고 있다. 위성 서비스 

분야에서는 0.3m 해상도 SAR 위성 개발을 완료하고 0.15m 해상도 개발에 매진

하고 있으며, 높은 기술 진입장벽으로 인해 공급자 우위인 SAR 위성 서비스 시장

에서 주도권을 확보하기 위해 18기의 초고해상도 초소형 SAR 군집위성 시스템을 

구축할 계획이다.  

루미르의 2025년 실적은 위성 서비스 수익 없이 위성 제조와 민수장치 성과만으

로 매출액 370억원(+107.9% YoY), 영업이익 35억원(흑전 YoY)이 가능하며, 2026

년에는 LumirX 2기 운용 성과를 바탕으로 위성 서비스 매출 109억원을 포함해 매

출액 740억원(+99.8% YoY), 영업이익 166억원(+371.8% YoY)을 기록할 전망이다. 

루미르에 대한 투자의견 Buy, 적정주가 16,700원을 제시한다. 적정주가는 2026년 

예상 EPS 934원에 Target PER 17.9배를 적용했다. Target Multiple은 국내 Peer 

그룹의 2025년 평균 PER을 적용했다. 적정주가 16,700원은 루미르의 공모가인 

12,000원 대비 Upside +39.2% 수준이다. 

  

국내 우주산업 신생 기업들의  

IPO 골드러시(Gold Rush) 

글로벌 초소형 위성 시장과  

SAR 위성 시장 전망  

루미르 회사 소개  

루미르 경쟁력  

실적 및 Valuation  
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그림1  글로벌 초소형(~1,200kg) 위성 발사 현황  그림2  글로벌 초소형 지구관측 위성 발사 현황 

 

 

 

자료: Brycetech, 메리츠증권 리서치센터  자료: Brycetech, 메리츠증권 리서치센터 

 

그림3  EO 위성으로 촬영한 페루 리마 지역 이미지  그림4  SAR 위성으로 촬영한 페루 리마 지역 이미지  

 

 

 

자료: Maxar  자료: Maxar 

 

그림5  글로벌 지구관측 데이터 및 부가정보 시장 전망  그림6  글로벌 SAR 장치 시장 현황 및 전망 

 

 

 

자료: 과학기술정보통신부, Euroconsult, 메리츠증권 리서치센터  자료: Brandessence, Research and Markets, 메리츠증권 리서치센터 
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그림7  EO 위성 사업자 대비 극소수의 플레이어만 존재하는 SAR 위성 시장 

 
자료: LUMIR 

 

그림8  루미르 주요 사업부 소개 

 

자료: LUMIR 
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그림9  글로벌 주요 SAR 위성 사업자 비교  그림10  루미르 SAR 영상 데이터 가격 비교 

 

 

 

자료: LUMIR, 메리츠증권 리서치센터  자료: LUMIR, 메리츠증권 리서치센터 

 

그림11  대한민국 정부 위성 발사 과제 및 발사 예상 위성수 

 

자료: 정부 부처, 언론, LUMIR, 메리츠증권 리서치센터 

 

그림12  루미르 연간 매출액 추이 및 전망  그림13  루미르 연간 영업이익 추이 및 전망  

 

 

 

자료: LUMIR, 메리츠증권 리서치센터  자료: LUMIR, 메리츠증권 리서치센터 
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당사는 기획 보고서인 <SUPERNOVA: 우주 산업 IPO 시리즈>를 통해 기업공개

(IPO)를 앞둔 국내 우주 신생 기업들에 대한 보다 면밀한 투자 정보를 제공하고 

있으며, 앞서 우주 지상국 솔루션 업체 <컨텍: 이 주식은 불가항력(2023.10.23)>

과 소형 위성 발사체 업체 <이노스페이스: To High, but Too High(2024.4.20)> 

보고서를 발간한 바 있다. 시리즈의 세 번째 기업인 루미르 외에도 소형 위성 발

사체 개발 및 발사 서비스를 제공하는 페리지에이로스페이스, 초소형 인공위성 솔

루션 업체 나라스페이스, 초소형 인공위성 개발 업체 카이로스페이스, 그리고 위성

추적 안테나 시스템 업체 지티엘 등도 상장 절차를 밟을 예정이다.  

 

그림14  당사 우주 산업 IPO 시리즈 발간 리포트  

 
자료: 메리츠증권 리서치센터 

 

표1  국내 우주 산업 신규 상장 예상 기업 리스트 

기업 사업 내용 IPO 추진 예상 시기 대표주관사 

액체 연료 기반 소형 로켓 2024년 하반기 KB증권, 한국투자증권 

초소형 인공위성 2024년 하반기 삼성증권 

레이더, 전자광학, 위성통신 2025년 상반기 DB증권 

관성항법장치 부품 2025년 하반기 대신증권 

위성지상국 시스템 2025년 N/A 

위성 안테나 2025년 이후 N/A 

광학탑재체, 위성 플랫폼 2025년 이후 N/A 

자료: 언론, 각 사, 메리츠증권 리서치센터 정리 

국내 우주산업 신생 기업들의  

IPO 골드러시(Gold Rush)  
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1. 글로벌 지구관측 위성 산업  

글로벌 우주 산업은 오랜 기간 정부가 주도하고 민간 기업들이 참여하는 Mid 

Space에 머물렀으나, 최근 인공위성 제작 비용의 감소, 재사용 발사체 성공에 따

른 단위 당 발사 비용 감소 등으로 민간 기업 주도로 다양한 우주 개발 프로젝트

를 진행하는 New Space로 접어들었다. 특히, 저궤도 위성을 활용해 통신 서비스

를 제공하는 Starlink, OneWeb, Amazon의 등장으로 초소형 위성에 대한 투자가 

급격히 증가하고 있다. 인공위성은 목적, 궤도, 중량 등 다양한 형태로 분류되며, 

중량의 경우 일반적으로 1,200kg 이하 중량의 위성을 통칭하여 초소형 위성으로 

분류한다.  

 

그림15  궤도 비행 중인 전세계 위성수의 증가  

 

자료: Statista, 메리츠증권 리서치센터 

 

그림16  초소형 위성의 정의 및 분류 

 

자료: Bryce Tech, 메리츠증권 리서치센터 
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2015년 190기를 발사하는데 그쳤던 글로벌 초소형(~1,200kg) 위성 시장은 지난 8

년간 연평균 +40.3% 성장해 2023년에는 총 2,860기의 위성을 발사했다. Starlink

와 OneWeb의 주도로 통신 위성은 2023년 발사된 전체 위성 중 79%에 달하는 

2,259기를 기록했고, 지구관측 위성과 과학 위성은 각각 13%, 1%를 차지했다. 저

궤도 통신위성이 전체 초소형 위성 시장의 성장을 견인하고 있으나, 지구관측

(Remote Sensing) 위성 역시 2015년 74기에서 2023년 372기로 연평균 +22.3%의 

높은 성장을 기록 중이다.  

 

그림17  글로벌 초소형(~1,200kg) 위성 발사 현황  

 

자료: Brycetech, 메리츠증권 리서치센터 

 

그림18  글로벌 초소형 지구관측(Remote Sensing) 위성 발사 현황  

 

자료: Brycetech, 메리츠증권 리서치센터 
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지구관측 위성의 종류는 사람의 눈으로 사물을 보는 것과 같이 가시광선을 이용

한 EO(Electro Optical) 위성과 적외선 센서를 이용한 IR(Infra Red) 위성, 그리고 

레이더를 이용해 투시하는 방식의 SAR(Synthetic Aperture Radar) 위성으로 구분

된다. EO 위성에 부착된 광학 카메라는 물체가 스스로 내는 빛이나 반사된 빛을 

이용하기 때문에 어두운 밤이나 안개가 심하게 낀 대기를 관찰하기 어렵다는 한

계가 존재하나, SAR 위성은 합성개구레이더로 날씨에 상관없이 지구 표면의 고해

상도 이미지 생성이 가능하다는 측면에서 지구관측 시장의 선호도가 높은 편이다.  

 

그림19  EO(Electro Optical) 위성과 SAR(Syntehtic Aperture Radar) 위성 비교  

 

자료: Maxar 

 

그림20  EO 위성으로 촬영한 페루 리마 지역 이미지  그림21  SAR 위성으로 촬영한 페루 리마 지역 이미지  

 

 

 

자료: Maxar  자료: Maxar 

지구관측 시장 선호도가 높은 

SAR 위성  
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지구관측 위성 서비스는 데이터(Data)와 부가정보(VAS; Value-Added Service) 시

장으로 구분된다. 데이터 시장은 지구관측 영상 및 사진이 소비되는 시장이며, 부

가정보 시장은 지구관측 데이터를 분석해 고부가 정보를 소비하는 시장을 의미한

다. 지구관측 시장의 기술 주도권은 1m 이하 고해상도 위성에서 0.5m 이하 초고해

상도 위성으로 빠르게 이동하고 있으며, 데이터 시장보다는 부가정보 시장이 더 큰 

폭으로 성장할 전망이다. 글로벌 지구관측 위성 서비스 시장은 2021년부터 연평균 

+6.0% 성장해 2031년에는 79억달러 규모에 달할 전망이며, 이 중 SAR 위성(제조

+서비스) 시장은 2028년까지 연평균 +11~14%의 고성장을 기록할 전망이다.  

 

그림22  글로벌 지구관측 데이터(Data) 및 부가정보(VAS) 시장 전망  

 

자료: 과학기술정보통신부, Euroconsult, 메리츠증권 리서치센터 

 

그림23  글로벌 SAR 장치 시장 현황 및 전망  

 

자료: Brandessence, Research and Markets, 메리츠증권 리서치센터 

  

글로벌 지구관측 시장 및  

SAR 위성 시장 전망  
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New Space 시대로 접어들면서 글로벌 우주산업의 민간 수요가 증가하고 있지만, 

지구관측 인공위성 수요는 여전히 정부 및 국방 비중이 큰 편이다. 2022년 기준 

글로벌 지구관측 산업 내 국방 수요는 전체 데이터 시장의 68%, 부가서비스 시장

의 26%를 차지하는 것으로 나타났다. 군의 감시정찰 용도 외에도 기상 관측, 자

원 관리, 재난 대응 등의 수요도 민간 분야보다는 정부 수요에 가까워 단기적으로 

지구관측 위성 산업의 성장은 정부 및 국방 수요가 주도할 전망이나, 위성 제작비

용의 절감, 발사 단가 하락 등의 요인으로 민간 수요로의 확대가 기대된다.  

 

그림24  지구관측 우주시장별 수요처 비중  

 

자료: Space Economy Report, Euroconsult, 메리츠증권 리서치센터 

  

정부 및 국방 수요가 성장을  

주도하는 지구관측 위성 산업  

Defense
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Energy

12%

Natural Resources

15%
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2%

Disaster Mgt.
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14%

LBS
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4%

Environment

11%

68%
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대한민국 정부는 2007년부터 단계적으로 우주개발진흥 기본계획을 수립했으며, 

2023년부터 ‘2045 우주경제 강국 실현’이라는 비전 하에 ‘제4차 우주개발진흥 기

본계획’을 진행 중이다. 우주항공청(KASA)이 발표한 ‘우주항공 5대 강국 입국을 

위한 우주항공청 정책방향’에는 다목적실용위성, 차세대중형위성, 초소형군집위성 

등 위성 시스템 및 서비스 개발을 통한 위성 기술분야 육성에 대한 정부 의지를 

확인할 수 있다.  

 

표2  대한민국 우주개발진흥 기본계획 

 

비전 
우주공간의 

영역확보 및 주활용으로  
국민 삶의 질 향상 

우주개발 선진화와 우주활동 공간의 
확장으로 국가위상 제고 

도전적이고 신뢰성 있는  
우주개발을 위한  

달 탐사 본격 착수 및  
소행성 샘플귀환선 발사 

2045년 우주경제 
글로벌 강국 실현 

목표 
국제협력을 병행하고  
해외발사체를 이용하여 
시험용 달 궤도선 발사 

우주개발 
국제협력 다변화 

국내 최초 달 탐사선  
발사 및 소행성 귀환을 위한 

전략기술 개발 

우주탐사 영역 확장  
우주개발 투자 확대 
민간 우주산업 창출 

자료: KARI, 메리츠증권 리서치센터 

 

그림25  대한민국 주요 위성 발사 계획 

 
자료: LUMIR 

  

대한민국 우주항공 개발 방향성 
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2. 기술 진입장벽 및 경쟁 현황  

Euroconsult가 집계한 전세계 주요 지구관측 위성 민간 사업자 수는 약 90여개로 

북미(32개)와 유럽(22개), 그리고 중국(12개)에 대부분 분포하고 있다. 이미 기술

력과 레퍼런스를 확보해 시장을 주도하고 있는 Maxar Technologies, Planet Labs, 

ICEYE 등부터 위성의 부품을 조달하는 신생 기업까지 다양하게 기업들이 소개되

고 있으며, 한국의 루미르 역시 대표적인 지구관측 위성 사업자로 분류되고 있다.  

 

그림26  글로벌 지구관측 위성 민간 사업자 현황  

 

자료: LUMIR, 메리츠증권 리서치센터 

  

글로벌 지구관측 위성  

민간 사업자 현황  
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지구관측 위성 중 SAR 위성 개발 사업자들의 경우 X-Band와 C-Band 주파수 대

역을 중심으로 기술 개발을 진행 중이며, 일부 사업자는 S-Band와 L-Band 주파

수 대역을 활용한 서비스도 준비 중이다. 

 

그림27  글로벌 SAR 위성 주파수 Band별 개별 현황 

 

자료: Space Economy Report, Euroconsult, 메리츠증권 리서치센터 

  

글로벌 SAR 위성 주파수  

Band별 개발 현황 
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미국 NISAR

영국 NovaSAR-1 (SSTL)

중국 HJ-1C

일본 ALOS-4

독일 Tandem-L

유럽연합 ROSE-L

아르헨티나 SAOCOM-1 series

ESA Biomass

2017 2022 2027 2032
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글로벌 SAR 위성 시장의 주요 사업자로는 ICEYE, Capella Space, Umbra, iQPS 

등을 꼽을 수 있으며, 이 중 iQPS는 2023년 12월 일본에 상장했다. 이들의 경우 

SAR 장치 제조 사업보다는 위성을 통해 획득한 데이터와 부가가치를 판매하는 

사업에 집중하고 있으며, 대부분의 매출은 해당 국가의 정부 및 공공기관 수요를 

통해 발생하고 있다. 한편, 핀란드 ICEYE는 소형 SAR 위성 개발 및 운영을 통해 

총 18기의 군집 위성을 구축할 계획이며, 일본의 iQPS도 총 36기의 군집 위성 구

축을 통해 데이터 판매 사업을 본격화할 전망이다.   

 

그림28  EO 위성 사업자 대비 극소수의 플레이어만 존재하는 SAR 위성 시장 

 
자료: LUMIR 

 

표3  SAR 영상 자체조달 경쟁사의 사업구조 비교 

해외 경쟁사 

DATA SAR Image SAR Image, SAR Video, 
Colorized SAR Image 

SAR Image, 

Colorized SAR Image 

SAR Image, 

Colorized SAR Image 

VAS 영상활용 솔루션 제공 보험 관련 홍수, 산불, 폭풍우 등 
재난재해 모니터링 등 영상활용 
솔루션 제공 

없음 (영상만 판매) 선박탐지, 변화탐지 등 분석 서비스 
제공 

사업전략 영상 및 활용 솔루션, 국가 위성 
및 활용기술 개발 프로그램 수주 

영상 및 부가정보, 위성 운용권 
판매 (ICEYE API 플랫폼) 

영상구매 고객과의 비경쟁 원칙  영상 및 부가정보 서비스 

주요  
매출처 

일본 정부 (국방 90%), 큐슈전력, 
스카퍼 JSAT (SAR 영상 
활용서비스 개발), 웨더뉴스(안전한 
선박운용 위한 서비스), 
도쿄해상화재보험 (재난재해 신속 
정보 제공) 

글로벌 영상판매 대행업체를 통한 각국 정부, 기업 등 

ESA Copernicus, RS Metrics, 
KSAT, ST Eng., ESA, SWISS Re, 
Decartes nderwriting, Tokio 
Marine, NGA, NASA, Suhora, 
Duck Creek, Corelogic, CDC, 
Juniper Re 

Maxar와 전용파트너십 체결을 
통해 Maxar 플랫폼을 통한 
동맹정부에 즉시 데이터 판매 

NASA, SpaceNet, 미 정찰국, 
미 국방부,미 공군, 미 우주군, 
미 육군, LiveEO, Floodbase 외 

자료: LUMIR, 메리츠증권 리서치센터 

SAR 위성 글로벌 경쟁 현황  
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그림29  Umbra 소형 SAR 위성  그림30  Umbra 소형 SAR 위성으로 촬영한 이미지 

 

 

 
자료: 언론  자료: UMBRA 

 

그림31  Capella 소형 SAR 위성  그림32  Capella 소형 SAR 위성으로 촬영한 이미지 

 

 

 

자료: 언론  자료: Capella Space 

 

그림33  ICEYE 소형 SAR 위성   그림34  ICEYE 소형 SAR 위성으로 촬영한 이미지 

 

 

 

자료: ICEYE  자료: ICEYE 
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1. 공모 개요 

루미르(LUMIR)는 이번 기업공개(IPO)를 통해 보통주 240만주를 신주 발행하며, 

기관투자자에게 75%, 일반청약자에게 25%를 배정할 예정이다. 청약 예정일은 10

월 10일(목)부터 10월 11일(금)까지이며, 상장 예정일은 10월 21일(월)이다. 공모 

가액은 12,000원, 모집총액은 288억원이며, 예상 시가총액은 2,059억원이다.  

 

표4  루미르 기업공개(IPO) 개요 

구분 내용 

보통주 신주 발행(주) 2,400,000 

액면가액(원) 500 

공모비율(%) 14.0 

공모가액(원) 12,000 

모집총액(십억원) 28.8 

시가총액(십억원) 205.9 

자료: LUMIR, 메리츠증권 리서치센터 

 

표5  루미르 주식 배정비율 

공모대상 주식수 (주) 배정비율 

일반청약자 600,000 25.0% 

기관투자자 1,800,000 75.0% 

합계 2,400,000 100.0% 

자료: LUMIR, 메리츠증권 리서치센터 

 

표6  루미르 기업공개(IPO) 일정 

구분 내용 

기업 IR 2024년 8월 30일(금) ~ 9월 13일(금) 

수요 예측일 2024년 9월 26일(목) ~ 10월 4일(금) 

청약 예정일 2024년 10월 10일(목) ~ 10월 11일(금) 

납입일 2024년 10월 15일(화) 

상장 예정일 2024년 10월 21일(월) 

자료: LUMIR, 메리츠증권 리서치센터 

 

  

루미르(LUMIR) 공모 개요 
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최대주주 등 특수관계인 보유 지분(47.9%)에 대한 보호예수 기간은 3년이며, 벤처

금융과 전문투자자(22.5%)의 경우 1~3개월 및 1년, 주관사 의무인수분 0.4%에 대

한 보호예수 기간은 3개월로 설정했다. 상장을 통해 모집한 288억원의 자금 중 

33.5%에 해당하는 96억원은 2025년까지 루미르 제1연구소 등 시설자금에 사용될 

계획이며, LumirX 위성 연구개발 등 운영자금으로 2026년까지 189억원을 사용할 

계획이다.  

 

표7  보호예수 사항 

주주명 주식수(주) 지분율 기간 

최대주주 등  8,224,254  47.9% 대표이사 3년  

벤처금융 및 전문투자자  3,844,701  22.5% 상장 후 1개월~3개월 및 1년 

제3자 배정주식 115,383  0.7% 상장 후 1년 

상장주선인 의무인수분  72,000  0.4% 상장 후 3개월 

합계  12,256,338  71.5%  

자료: LUMIR, 메리츠증권 리서치센터 

 

그림35  공모 후 주주구성 

 

자료: LUMIR, 메리츠증권 리서치센터 

 

표8  자금의 세부 사용계획 

구분 (백만원) 2024E 2025E 2026E 금액 

시설자금 214  9,440 - 9,654  

운영자금 3,000  9,440  6,425  18,865  

합계 3,214  18,880  6,425  28,519  

자료: LUMIR, 메리츠증권 리서치센터 

  

보호예수 및 자금 사용 계획  

최대주주 등

47.9%

공모주주

14.0%

상장주선인

의무인수분

0.4%

벤처금융 및

전문투자자

34.6%

기타개인주주

3.1%
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표9  루미르 지분증권의 발행을 통한 자금조달 실적 

주식발행 
(감소)일자 

발행(감소) 
형태 

발행(감소)한 주식의 내용(원, 주) 

주식의 종류 수량 
주당  

액면가액 
주당  

발행가액 
비고 

2009.11.02 설립 보통주 20,000 5,000 5,000 설립자본금 

2014.04.05 유상증자 보통주 20,000 5,000 5,000 유상증자 (SEED) 

2018.09.03 합병 보통주 262 5,000 5,000 합병(미지랩) 

2018.09.08 유상증자 전환상환우선주 8,000 5,000 312,500 제3자배정 

2018.09.13 유상증자 전환상환우선주 3,200 5,000 312,500 제3자배정 

2020.03.26 무상증자 
보통주 241,572 5,000 - 

1:6 
전환상환우선주 67,200 5,000 - 

2020.04.28 액면분할 
보통주 2,536,506 500 - 

1:10 
전환상환우선주 705,600 500 - 

2021.10.23 유상증자 전환상환우선주 340,136 500 14,700 제3자배정 

2021.10.29 유상증자 전환상환우선주 136,054 500 14,700 제3자배정 

2022.10.22 유상증자 전환상환우선주 190,330 500 36,778 제3자배정 

2022.12.17 유상증자 전환상환우선주 81,570 500 36,778 제3자배정 

2023.04.28 유상증자 전환상환우선주 54,380 500 36,778 제3자배정 

2023.06.08 유상증자 전환상환우선주 54,380 500 36,778 제3자배정 

2023.06.10 유상증자 전환상환우선주 299,091 500 36,778 제3자배정 

2023.07.08 유상증자 전환상환우선주 135,951 500 36,778 제3자배정 

2023.11.20 무상증자 
보통주 5,636,680 500 - 

1:2 
전환상환우선주 4,151,784 500 - 

2023.12.08 전환권행사 
보통주 6,227,676 500 - 1:1 보통주전환  

(100% 전환완료) 전환상환우선주 -6,227,676 500 - 

자료:LUMIR, 메리츠증권 리서치센터 
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2. 회사 소개 

루미르의 대표이사 남명용 박사는 KAIST에서 전자/기계공학을 전공했고, 1990년 

일본 동경대로 넘어가 인공위성 분야 중 기술적 난이도가 가장 높다는 자세제어 

기술로 박사 학위를 취득했다. 특히, 故 최순달 박사 주도 하에 우리나라 최초의 

인공위성 ‘우리별 1호’ 개발 주역 중 한 명으로 참여했으며, 이후 ‘우리별 3호

(1999년)’와 ‘과학기술위성 1호(2003년)’ 개발을 주도한 바 있다. 당시 최 박사의 

연구원으로 참여했던 박성동 의장은 1999년 국내 최초 인공위성 개발 민간 기업 

쎄트렉아이를 설립했고, 남명용 대표는 2009년 루미르를 창업했다.  

그림36  루미르 대표이사 남명용 박사 프로필 

 
자료: LUMIR  

 

그림37  고 최순달 박사와 우리별 1호 연구진들(1992)  그림38  우리별 1호 진동 테스트(1992) 

 

 

 

자료: KAIST  자료: KAIST 

남명용 대표이사 소개  
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동사는 2009년 제이엔엠시스템으로 시작해 2016년 차세대중형위성 1호와 2호의 

영상데이터처리장치를 수주해 레퍼런스를 확보했다. 2016년 본사 이전을 계기로 

사명도 현재의 루미르로 변경했다. 2022년에는 스페이스파이오니어, 스페이스챌린

지 등 정부 사업에 잇따라 선정되며 국내 우주 분야에서 입지를 다지고 있다.  

 

그림39  루미르 연혁 

 
자료: LUMIR, 메리츠증권 리서치센터 

 

그림40  루미르 조직도 

 

자료: LUMIR, 메리츠증권 리서치센터 

 제이엔엠시스템설립

 ISO 9001/14001, 
기업부설연구소
등록

 차세대중형위성 1호, 
2호 영상데이터처리
장치수주 (KARI)

 AS9100C(항공기및
우주선의설계, 개발
및생산) 인증

 전문연구요원지정
업체선정

 다목적실용위성 7호
전력계전기지상지원
장비수주 (KARI)

 국내최초우주급
SMT절차 인증취득
(KARI)

 달탐사선탑재용
DTN 탑재체제작
수주 (ETRI)

 기관투자유치
(Series A)

 기술혁신형중소기업
(Inno-Biz) 인증

 EO/IR위성 전력계
전기지상지원장비
수주 (KARI)

 반사파기반 C-밴드
고속빔포밍모듈
수주(KARI)

 무인항공기초분광카
메라수주 (ETRI)

 벤처기업인증

 차세대중형위성
4호영상자료처리
장치수주 (KARI)

 뿌리기업인증

 글로벌 ICT 미래 유니
콘육성사업(ICT 
GROWTH 사업) 참여
기업선정

 스페이스파이오니어
사업 Ka밴드송신기
및 Ka밴드능동형
어레이안테나과제

 스페이스파이오니어
사업고속고기동
위성의제어모멘트
자이로과제선정

 기관투자유치
(Series B)

 차세대중형위성 3호
탑재컴퓨터수주
(KAI)

 KOITA 기업부설연구
소 R&D역량강화
지원사업초분광
머신비전시스템
과제선정

 스페이스챌린지사업
재사용발사체고기
동연착륙을위한
유도항법제어기술
개발과제선정

 스페이스이노베이션
사업초분광, 가시광
듀얼센서카메라를
탑재한초소형위성
개발과제선정

 소재, 부품, 장비전문
기업인증

 기관투자유치
(Series C-1)

 누리호 3차발사부탑
재위성업체선정

 중기부스케일업
팁스매칭투자기업
선정

 중기부스케일업
팁스출연 R&D 선정

 스페이스이노베이션
2단계사업자선정

 누리호 3차부탑재위
성 Lumir-T1 발사
성공

 차세대중형위성 5호
C-밴드영상레이다
수주

 기관투자유치
(Series C-2)

 방산혁신기업 100 
선정

 대한민국 ICT 대상
디지털부문
(혁신기술) 선정

 과학기술정보통신부
'2024년 우수기업연
구소' 지정
(루미르(주) 공간기술
연구소)

루미르 연혁 및 조직도  
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루미르의 사업 영역은 위성 제조와 위성 서비스, 민수 장치로 구분할 수 있다. 위

성 제조 분야의 경우 정부 및 위성 고객사로부터 주문 받은 초소형 SAR 위성체 

및 부품, 시스템을 제공하고, 위성 서비스 분야는 독자 개발한 초소형 초고해상도 

SAR 위성 LumirX를 통해 획득한 SAR 위성 영상 판매 및 영상 데이터 분석 서

비스를 제공하고 있다. 민수 장치 사업은 IECEx 내압방폭 인증 대용량 솔레노이

드를 직접 제작해 친환경 선박 엔진 기자재 고객사에 공급한다. 신규 사업으로는 

저궤도 통신위성 사업 및 방위 사업 등으로 확장할 계획이다.  

 

그림41  루미르 주요 사업부 소개 

 

자료: LUMIR 

 

  

루미르 주요 사업 소개 
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3. 사업부별 분석 

1) 위성 제조 

위성 제조 분야는 정부 및 위성 고객사로부터 주문 받은 초소형 SAR 위성체 및 

시스템, 지구관측 위성 시스템을 구성하는 각종 전장품을 직접 설계 및 생산하는 

사업이다. 대표적인 제품 라인업은 총 6가지로 초고해상도 초소형 X-Band SAR 

인공위성(LumirX), 차세대중형위성 5호 C-Band SAR(CSAR), 영상자료처리장치

(IDHU), 달 탐사용 우주인터넷 통신장치(DTN), 탑재컴퓨터(OBC), 제어모먼트자

이로 제어장치(CMGC) 등이 있다.  

초고해상도 초소형 X-Band SAR 인공위성 LumirX는 자체 개발한 초소형 SAR 

장치 CATIS를 탑재하고 있으며, 0.3m 초고해상도 영상을 획득함은 물론 기존 실

용위성의 약 1/10 수준의 가격 경쟁력을 보유하고 있다. 차세대중형위성 5호는 환

경부 수자원공사에서 활용할 예정이며 수자원 조사, 하천 관리, 해양환경 감시, 재

난재해 대응을 위한 500kg급 중형 위성으로 루미르는 임무탑재체 전체에 해당되

는 레이다 부체계(C-SAR) 및 자료전송부체계(PDTS) 개발을 담당하고 있다.  

 

그림42  초고해상도 초소형 SAR위성 LumirX   그림43  차세대중형위성 5호 C-SAR 

 

 

 

자료: LUMIR  자료: LUMIR 

  

위성 제조 분야 주요 제품 소개 

초고해상도 초소형 SAR 위성 및 

차세대중형위성 5호 C-SAR 
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영상자료처리장치(IDHU; Image Data Handling Unit)는 대용량 위성 데이터를 실

시간으로 압축, 저장, 암호화하여 지상국으로 전송하는 임무탑재체의 핵심 장비로, 

첫 국산화에 성공하여 차세대중형위성 1/2/4호 사업에 참여하고, 5호 사업을 진행 

중이다. 달 탐사용 우주인터넷 통신장치(DTN; Delay-Tolerant Network Payload)

는 지연허용 네트워크 방식을 이용해 지구와 달 사이에 우주인터넷을 구현하는 

장치로, 우리나라 첫 달 탐사선인 다누리호에 탑재된 바 있다. 탑재컴퓨터(OBC; 

On-Board Computer)는 지상국으로부터 명령을 수신해 인공위성 내 모든 전자장

치를 제어하고, 인공위성에서 수집한 정보를 지상국에 송신하는 핵심 장치로 차세

대중형위성 3호에 탑재될 예정이다. 마지막으로, 제어모멘트자이로 제어장치

(CMGC; Control Moment Gyro Controller)는 기존 반작용 힐(Reaction Wheel)을 

대체할 구동장치로 전량 수입에 의존하던 장치를 국산화에 성공한 케이스다.  

 

그림44  영상자료처리장치(IDHU)  그림45  달 탐사용 우주인터넷 통신장치(DTN) 

 

 

 

자료: LUMIR  자료: LUMIR 

 

그림46  탑재컴퓨터(OBC)  그림47  제어모멘트자이로 제어장치(CMGC) 

 

 

 

자료: LUMIR  자료: LUMIR 

  

그 외 주요 위성 제조 장치  
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동사는 위공위성 제조에 특화된 제조 설비 및 장비 보유를 통해 인공위성 제조 인

프라 역량을 강화하고 있으며, 국내에서는 최초로 한국항공우주연구원으로부터 실

용위성급 제품 제작이 가능한 유럽우주국(EESA) 품질규격 기반 제조 공정을 인증 

받은 바 있다.  

 

그림48  인공위성 제작 특화 제조 설비 I  그림49  인공위성 제작 특화 제조 설비 II 

 

 

 

자료: LUMIR  자료: LUMIR 

 

그림50  유럽 품질규격에 부합하는 위성 제조 경쟁력 보유 

 

자료: LUMIR 

   

위성 제조 인프라 역량  
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동사는 지난 4월 용인에 약 1,200평 규모의 위성 연구소 신사옥 부지를 마련하고 

2026년 준공을 목표로 착공을 시작했다. 신사옥에서는 기존 실험실 대비 2배 이상

으로 증설해 대형 안테나를 시험할 수 있는 시설을 갖출 예정이며, 조립실 및 클

린룸도 2배 이상 크기로 확대할 계획이다. 신사옥 건립을 위한 총 소요자금 454억

원 중 절반에 해당하는 217억원은 이미 지출했으며, 나머지 237억원의 경우 공모

자금 등을 활용해 집행할 계획이다.  

 

그림51  루미르 신사옥 조감도  

 

자료: LUMIR 

 

  

신사옥 준공 계획  



Company Indepth 

28  Meritz Research 

2) 위성 서비스 

글로벌 SAR 위성 시장은 전세계 100개 이상의 사업자가 존재하는 EO 위성 시장

과는 다르게 극소수의 사업자만이 존재하며, 높은 기술적 진입장벽으로 판매자 우

위 시장 구조가 자리잡은 상황이다. 고해상도 SAR 위성 영상 데이터는 다양한 사

업에 적용이 가능하며, 광업 및 자원 모니터링, 농업 모니터링, 보험 솔루션, 인프

라 모니터링 등 B2B 영역에서 활용도를 높이고 있다.  

 

그림52  광업 및 자원 모니터링  그림53  농업 모니터링 

 

 

 
자료: LUMIR  자료: LUMIR 

 

그림54  보험 솔루션  그림55  인프라 모니터링 

 

 

 
자료: LUMIR  자료: LUMIR 

  

SAR 위성 서비스 사업과  

다양한 활용 사례 
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불안한 국제 정세 속에서 위성 영상은 이미 중요한 안보 수단으로 활용되고 있다. 

2022년 11월 Planet Labs는 두만강 지역 화물열차를 위성으로 촬영해 북한과 러

시아의 무기 거래 정황 증거를 포착했다. Planet Labs는 2023년 2월 미국 상공에 

출현한 중국 정찰 풍선이 중국 하이난에서 비행을 시작한 모습도 AI 알고리즘을 

통해 포착한 바 있다. Airbus D&S는 이스라엘과 팔레스타인 하마스의 전쟁 상황

을 위성으로 관측해 가자지구 내 피해 정도를 파악하는데 활용하고 있다. 위성 영

상 데이터는 국제 정세에서 책임을 가려낼 수 있는 명확한 도구인 만큼 안보에 더

욱 적극적으로 활용될 전망이다.  

 

그림56  Planet Labs가 포착한 북한-러시아 무기 거래 I  그림57  Planet Labs가 포착한 북한-러시아 무기 거래 II 

 

 

 
자료: Planet Labs  자료: Planet Labs 

 

그림58  Planet Labs가 포착한 중국 정찰 풍선  그림59  Maxar 위성으로 촬영한 가자지구 

 

 

 
자료: Planet Labs  자료: Maxar 

  

국가 안보에 필수인  

위성 영상 데이터  
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지구관측 위성의 경쟁력은 성능을 나타내는 해상도와 가격으로 판단할 수 있다. 

동사는 글로벌 주요 SAR 위성 사업자들에 준하는 0.3m 해상도 SAR 위성 개발을 

완료했고, 현재 0.15m 수준까지 해상도를 끌어 올리기 위해 연구개발 중이다. 가

격은 1m 해상도 EO 위성의 단위면적 당 판매단가가 100달러 이상인 반면, SAR 

위성은 최소 5배 이상 비싼 가격으로 판매 중이며, 동사는 대표적인 글로벌 SAR 

위성 사업자 ICEYE의 판매 단가 대비 1/5 수준으로 데이터를 판매할 계획이다.  

 

그림60  글로벌 주요 SAR 위성 사업자 비교 

 
자료: LUMIR, 메리츠증권 리서치센터 

 

그림61  루미르 SAR 영상 데이터 가격 비교 

 
자료: LUMIR, 메리츠증권 리서치센터 

SAR 위성 성능 및 가격 비교  
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동사는 총 18기의 초고해상도 초소형 SAR 군집위성 시스템을 구축해 글로벌 지

구관측 위성 데이터를 판매할 계획이다. 2026년 0.3m 해상도 SAR 위성 발사를 시

작으로 현재 개발 중인 0.15m 위성을 2027년부터 발사할 계획이며, 궁극적으로는 

2030년 0.1m까지 해상도를 개선시킬 계획이다. 이를 위해 2026년 1분기 SapceX

와 첫 SAR 위성 발사 계약을 체결한 바 있다.   

 

그림62  총 18기의 초소형 SAR 군집위성 시스템 구축 계획 

 
자료: LUMIR 

 

  

초소형 SAR 군집위성 구축 계획  
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3) 민수 장치 

동사는 인공위성 자세제어용 구동기인 자기베어링 반작용 휠 기술을 활용해 대형 

선박 엔진의 능동 연료제어 밸브에 사용되는 솔레노이드 개발에 성공했다. 개발한 

솔레노이드는 선박의 엔진 성능 유지뿐만 아니라 연료 소비를 최적화해 선박의 

안전성과 효율성을 보장하는 역할을 하며 주요 고객사는 현대중공업과 한화에어

로스페이스다. 전세계 선박 엔진 연료제어 밸브에 대한 IECEx(국제방폭인증) 인

증이 의무화되면서 동사의 GAVS(Gas Admission Value Solenoid) 매출액은 2022

년 6억원에서 2023년 28억원으로 증가했고, 2024년 상반기 누적으로 22억원을 달

성하며 고성장하고 있다.  

 

표10  대용량 솔레노이드(GAVS) 제품 라인업 

제품명 

 

    

Type E Core E Core E Core E Core 

Diameter 80 mm 80 mm 69 mm 132 mm 

Storke 0.35 mm 0.35 mm 0.18 mm 0.5 mm 

Rem. Air Gap 0.2 mm 0.2 mm 0.2 mm 0.2 mm 

Pull-in Current 12 A 12 A 12 A 12 A 

Hold Current 3 A 3 A 3 A 3 A 

자료: LUMIR, 메리츠증권 리서치센터 

 

그림63  GAVS에 대한 IECEx 인증  그림64  민수 장치 주요 고객사 

  

 

 

 

자료: LUMIR  자료: LUMIR, 메리츠증권 리서치센터 

  

인공위성 기술을 활용한  

선박 엔진 능동 연료제어 밸브 
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4) 신사업 

동사는 신규 사업으로 통신위성 시장과 방위 사업 분야로 진출할 계획이다. 과학

기술정보통신부가 발표한 총 14기의 저궤도 통신위성 발사 계획과 국방과학연구

소의 저궤도 통신위성 사업 등 정부가 추진하는 저궤도 통신위성 사업에 DTNPL, 

Ka-Band 송신기 및 능동형 어레이 안테나 등을 납품할 계획이다. 방위 사업 분

야에서는 2023년 11월 우주/반도체/인공지능/로봇 등 국방 첨단전략산업 분야 혁

신기업을 발굴하고 육성하는 방위사업청의 ‘제2기 방산혁신기업 100’ 기업으로 선

정되어 최대 5년간 50억원 규모의 연구개발비 집중 지원 및 혜택을 받게 되었다.  

 

그림65  정부의 선도적 R&D 개발 및 민간 기술이전 추진 로드맵  

 
자료: 관계부처 합동  

 

그림66  루미르, 2023년 방산혁신기업 100 선정 

 

자료: 방위사업청  

  

저궤도 통신위성&방위 사업 진출 
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1. 실적 전망 

증권신고서에 작성된 동사의 중장기 실적 목표에 따르면 2024년 예상 매출액은 

202억원(+66.3% YoY), 영업이익 6억원(흑전 YoY, 영업이익률 3.2%)이며, 이 중 

위성 제조 매출은 155억원으로 전체 매출액 중 76.9% 비중을 차지할 전망이다. 

2025년에는 매출액 417억원(+107.0% YoY), 영업이익 71억원(+1014.9% YoY, 영

업이익률 20.0%)을 목표하며, 2026년 매출액과 영업이익은 각각 876억원(+109.7% 

YoY), 288억원(+305.6% YoY, 영업이익률 32.8%)을 제시했다. 2026년 사업부별 매

출액은 위성 제조 515억원(비중 58.8%), 위성 서비스 196억원(22.4%), 민수 장치 

164억원(18.8%)이다. 

 

그림67  루미르 중장기 실적 목표  

 

자료: LUMIR, 메리츠증권 리서치센터 

 

  

루미르 중장기 실적 목표 
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2024년 1분기 말 기준 동사의 수주잔고는 236억원이며, 2026년까지 2,085억원 규

모의 추가수주가 기대된다. 향후 위성 제조 분야에서 수주가 예상되는 금액은 다

목적실용위성 906억원, 달탐사위성 121억원, 궤도상기술검증위성 181억원, 저궤도

기상위성 859억원 등이다. 모두 정부가 추진하고 있는 국책 과제들인 만큼 사업의 

규모와 일정은 확정적이며, 각 사업에서 위성 제조가 차지하는 사업비의 50% 수

준만 예상 수준 금액으로 반영시킨 만큼 수주 경쟁 성과에 따라 추가적인 Upside

가 가능한 구조다.  

 

표11  위성 제조 분야 수주 잔고 현황 

(백만원) 구분 제품 수주년도 수주금액 
~2023 
기인식액 

~1H24 
기인식액 

2024년(F) 2025년(F) 

차세대중형위성 3호 탑재컴퓨터  본체 탑재컴퓨터 2021~ 3,989 3,936 49 53 - 

차세대중형위성 5호 자료전송부체계 임무탑재체 자료전송부체계 2023~ 11,895 2,831 2,148 5,600 3,464 

차세대중형위성 5호 레이다부체계 임무탑재체 레이다부체계 2023~ 19,098 5,483 3,525 8,597 5,018 

설계 및 통합(적층형메모리)통합저장장치 - 통합저장장치 2023~ 1,000 108 215 540 352 

기타 제조용역 - - 단기 72 - 31 72 - 

위성제조 분야 소계   36,054 12,358 5,968 14,862 8,834 

자료: LUMIR, 메리츠증권 리서치센터 

 

표12  위성 제조 분야 예상 수주 계획 

(백만원) 구분 제품 수주년도 개발기간 수주금액 2024년(F) 2025년(F) 2026년(F) 

차세대중형위성5호 레이다부체계 
(C-SAR)개발 계약변경 합의 

임무탑재체 
안테나 
Feeder 및 PIU 

2024 1 1,909 636 1,273 - 

다목적실용위성 

임무탑재체 
레이다부체계 

2025 6 

39,331 - 6,555 6,555 

자료전송 부체계 24,497 - 4,083 4,083 

본체 
탑재컴퓨터 10,297 - 1,716 1,716 

제어모멘트자이로 16,476 - 2,746 2,746 

달탐사위성 본체 

지연허용 통신장치 

2025 3 

1,500 - 250 500 

탑재컴퓨터 4,062 - 677 1,354 

제어모멘트자이로 6,499 - 1,083 2,166 

궤도상기술검증위성 본체 

지연허용 통신장치 

2025, 
2026 

3 

2,250 - 94 470 

탑재컴퓨터 6,093 - 255 1,270 

제어모멘트자이로 9,749 - 407 2,030 

저궤도기상위성 

임무탑재체 자료전송 부체계 

2025, 
2026 

3 

41,034 - 2,279 13,678 

본체 
탑재컴퓨터 17,248 - 958 5,750 

제어모멘트자이로 27,598 - 1,532  

위성제조 분야 소계  - 208,543 636 23,909 51,517 

자료: LUMIR, 메리츠증권 리서치센터 

  

루미르 수주잔고 및 예상 수주  
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동사가 이미 수주한 차세대중형위성 3호, 5호 관련 사업은 2025년까지 매출이 인

식될 예정이며, 수주가 기대되는 다목적 실용위성, 달탐사위성 등 신규 사업은 

2025년부터 실적에 반영될 전망이다. 수주 성공 확률 50%를 반영한 동사의 위성 

제조 매출액은 2025년 287억원, 2026년 488억원을 전망한다.  

대한민국 정부가 추진하고 있는 주요 위성 발사 과제는 2026년을 기점으로 큰 폭

으로 증가하며, 2030년까지 국내 위성 제조 분야의 성장을 견인할 전망이다. 보안

에 민감한 국방 관련 위성 프로젝트는 공개되지 않는다는 점을 감안하면 위성 제

조 분야에서의 성장 가능성은 매우 높다고 볼 수 있다.  

 

표13  루미르 위성 제조 매출액 추정 

(십억원) 1Q24 2Q24 3Q24E 4Q24E 1Q25E 2Q25E 3Q25E 4Q25E 1Q26E 2Q26E 3Q26E 4Q26E 

위성 제조 매출 3.0  3.0  4.4  4.4  7.2  7.2  7.2  7.2  12.2  12.2  12.2  12.2  

① 차세대중형위성 3호 탑재컴퓨터 0.0  0.0  0.0           

② 차세대중형위성 5호 자료전송부체계 1.1  1.1  1.7  1.7  0.9  0.9  0.9  0.9      

③ 차세대중형위성 5호 레이다부체계 1.8  1.8  2.5  2.5  1.3  1.3  1.3  1.3      

④ 설계 및 통합저장장치 0.1  0.1  0.2  0.2  0.1  0.1  0.1  0.1      

⑤ 기타 제조용역 0.0  0.0  0.0  0.0          

⑥ 다목적 실용위성     3.1  3.1  3.1  3.1  3.1  3.1  3.1  3.1  

⑦ 달탐사위성     0.5  0.5  0.5  0.5  1.0  1.0  1.0  1.0  

⑧ 궤도상기술검증위성     0.2  0.2  0.2  0.2  0.9  0.9  0.9  0.9  

⑨ 저궤도기상위성     1.2  1.2  1.2  1.2  7.2  7.2  7.2  7.2  

자료: 메리츠증권 리서치센터 

 

그림68  대한민국 정부 위성 발사 과제 및 발사 예상 위성수 

 

자료: 정부 부처, 언론, LUMIR, 메리츠증권 리서치센터 
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위성 영상 데이터 판매 수익은 (판매 매수) x (판매 단가) x (대행사 마진 공제)로 

구할 수 있고, 주요 비용인 위성 제조 및 발사 비용과 운영비 등을 제하고 나면 

순이익이 된다. 위성 1기의 일평균 위성 데이터 획득 매수를 최소 6장에서 최대 

14장으로 가정하고 0.3m 해상도로 촬영한 5km x 5km 영상 데이터 판매 단가

$1,813을 적용해 동사의 위성 서비스 매출을 추정했다. 2026년 동사가 LumirX 2

기를 운용해 발생 가능한 매출액은 일평균 판매 매수 6장을 가정할 경우 105억원

이며, 판매 매수가 14장으로 증가할 경우 244억원 매출이 가능한 구조다. 2030년 

동사가 계획한 18기의 LumirX 위성 전체를 가동할 경우 같은 논리로 최소 941억

원에서 최대 2,195억원의 매출 성과가 가능하다. 마진의 경우 다양한 변수가 존재

하나, 가동하는 위성 수가 많아질수록 제조 및 발사 비용 하락에 의해 수익성이 

점진적으로 개선되는 구조다.  

 

표14  루미르 위성 서비스 매출 민감도 분석  

(기, 십억원) 2026E 2027E 2028E 2029E 2030E 

위성 수 2  6  10  14  18  

판매 단가(백만원) 2.4  2.4  2.4  2.4  2.4  

연간 판매매수(장)      

6장/일 4,320  12,960  21,600  30,240  38,880  

8장/일 5,760  17,280  28,800  40,320  51,840  

10장/일 7,200  21,600  36,000  50,400  64,800  

12장/일 8,640  25,920  43,200  60,480  77,760  

14장/일 10,080  30,240  50,400  70,560  90,720  

판매매수 당 매출(십억원)      

6장/일 10.5  31.4  52.3  73.2  94.1  

8장/일 13.9  41.8  69.7  97.6  125.5  

10장/일 17.4  52.3  87.1  122.0  156.8  

12장/일 20.9  62.7  104.5  146.4  188.2  

14장/일 24.4  73.2  122.0  170.8  219.5  

자료: 메리츠증권 리서치센터 

  

위성 서비스 매출 추정 로직  
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루미르의 2024년 실적은 매출액 178억원(+46.8% YoY), 영업적자 -6억원(적축 

YoY)을 전망한다. 기 수주한 차세대중형위성 3호, 5호 관련 실적 반영으로 위성 

제조 매출은 149억원을 예상하며, 민수장치는 전년 대비 +67.5% 증가한 47억원을 

전망한다. 2025년에도 위성 서비스 수익 없이 위성 제조와 민수장치 성과만으로 

매출액 370억원(+107.9% YoY), 영업이익 35억원(흑전 YoY)이 가능하며, 2026년

에는 LumirX 2기 운용 성과를 바탕으로 위성 서비스 매출 109억원을 포함해 매출

액 740억원(+99.8% YoY), 영업이익 166억원(+371.8% YoY)을 기록할 전망이다.  

 

표15  루미르 실적 추이 및 전망 

(십억원) 2021 2022 2023 2024E 2025E 2026E 

매출액 4.9  6.4  12.1  17.8  37.0  74.0  

위성 제조 0.0  5.8  9.3  14.9  28.7  48.8  

위성 서비스 0.0  0.0  0.0  0.0  0.1  10.9  

민수 장치 0.0  0.6  2.8  4.7  8.2  14.3  

영업이익 -0.4  -2.4  -3.0  -0.6  3.5  16.6  

세전이익 -0.4  -24.4  -5.9  -2.2  1.5  16.0  

당기순이익 -0.4  -24.4  -5.9  -2.2  1.5  16.0  

영업이익률(%) -8.2% -38.0% -24.9% -3.2% 9.5% 22.5% 

당기순이익률(%) -9.0% -383.5% -48.8% -12.4% 4.1% 21.7% 

자료: LUMIR, 메리츠증권 리서치센터 

 

그림69  루미르 연간 매출액 추이 및 전망  그림70  루미르 연간 영업이익 추이 및 전망  

 

 

 

자료: LUMIR, 메리츠증권 리서치센터  자료: LUMIR, 메리츠증권 리서치센터 
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2. 기업가치 산정 

글로벌 SAR 위성 민간 사업자 중 iQPS는 2023년 12월 6일 일본 주식 시장에 상

장한 바 있으며, 2028년까지 24기의 SAR 위성을 발사해 실시간 지구 관측이 가능

한 군집위성을 구축한다는 계획이다. iQPS 주가는 상장 첫 날 공모가인 390엔(시

가총액 1,246억원) 대비 +120.5% 상승한 860엔(시가총액 2,747억원)으로 거래가 

시작됐다. 상장 이후에도 연이은 주가 상승을 기록하며 2024년 3월 29일 4,220엔

(시가총액 1조 5,210억원)을 기록하기도 했으며, 현재는 1,570엔(시가총액 5,296억

원)에 거래 중이다. 한편, iQPS는 2024년 회계연도에 매출액 149억원, 영업이익 

31억원을 기록한 바 있으며, iQPS의 경우 위성 제조가 아닌 위성 서비스 사업 비

중이 대부분이라는 점에서 루미르와 큰 차이가 존재한다.  

 

그림71  일본 iQPS 주가 추이  그림72  일본 iQPS 202X년까지 SAR 위성 10기 배치 계획 

 

 

 

자료: Bloomberg, 메리츠증권 리서치센터  자료: iQPS 

 

그림73  일본 iQPS 매출액 추이  그림74  일본 iQPS 영업손익 추이 

 

 

 

주: 5월 결산 회계연도 기준 
자료: Bloomberg, 메리츠증권 리서치센터 

 
주:  5월 결산 회계연도 기준 
자료: Bloomberg, 메리츠증권 리서치센터 
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루미르에 대한 투자의견 Buy와 적정주가 16,700원을 제시한다. 적정주가는 2026

년 예상 EPS 934원에 Target PER 17.9배를 적용해 산정했다. 기존 위성 제조 및 

민수 장치 외에 LumirX 2기 가동을 통한 성장이 기대되는 위성 서비스 부문의 재

무적 성과가 나타나는 2026년 실적을 기준으로 판단했으며, Target Multiple은 국

내 Peer 그룹(한화에어로스페이스, 한국항공우주, 한화시스템, 인텔리안테크, 켄코

아에어로스페이스, 쎄트렉아이, AP위성, 제노코, 컨텍)들의 2025년 평균 PER을 적

용했다. 국내 우주 기업들의 12M Forward PER이 대부분 20배 이상을 받아왔고, 

범주를 벗어난 이노스페이스(2025년 예상 PER 87.2배)를 평균에서 제외했다는 점

에서 루미르의 Target PER은 합리적이라는 판단이다. 적정주가 16,700원은 루미

르의 공모가인 12,000원 대비 Upside +39.2% 수준이다.  

 

표16  루미르 적정주가 Valuation 

구분 내용 비고 

2026년 예상 지배주주순이익(십억원) 16.0   

EPS(원) 934   

Target PER(배) 17.9  2025년 국내 우주산업 평균 

적정가치(원) 16,694   

적정주가(원) 16,700    

자료: 메리츠증권 리서치센터 

 

  

투자의견 Buy,  

적정주가 16,700원 제시  
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3. Peer 밸류에이션 비교 

국내외 우주 기업들의 2024년 예상 평균 PER 28.6배(국내 34.9배, 해외 24.1배)이

며, 2025년 예상 평균 PER 역시 26.2배(국내 26.5배, 해외 26.0배)로 유사한 수준

이다. 이는 2024년 당기순손실이 예상되는 국내 및 해외 기업들이 2025년부터 순이

익 전환이 기대됨에 따라 PER 평균 집계에 포함되었기 때문이다. 특히, 국내 우주 

기업들의 경우 최근 주가 하락으로 인해 밸류에이션 부담이 낮아진 상황이다.   

 

표17  국내&해외 우주 기업 Valuation Table 

 
시가 

총액 

매출액 영업이익 당기순이익 PER(배) PBR(배) EV/EBITDA(배) ROE(%) 

2023 2024E 2025E 2023 2024E 2025E 2023 2024E 2025E 2023 2024E 2025E 2023 2024E 2025E 2023 2024E 2025E 2023 2024E 2025E 

 국내 (십억원)                        

 한화에어로스페이스  16,614.3  9,359.0  11,122.0  12,537.0  691.1  1,077  1,335.0  817.5  584.6  865.7  7.7  28.5  19.5  1.8  4.3  3.6  21.6  14.8  12.4  27.9  15.6  19.6  

 한국항공우주  5,253.9  3,819.3  3,765.4  4,360.5  247.5  276.7  357.3  224.0  225.7  290.6  21.8  23.2  18.0  3.1  3.0  2.6  14.7  13.5  10.9  14.6  13.3  15.3  

 한화시스템  3,393.0  2,453.1  2,798.9  3,115.9  92.9  187.5  215.5  349.2  150.7  187.1  9.0  23.0  18.0  1.5  1.5  1.4  17.6  11.2  9.9  15.4  6.6  7.8  

 인텔리안테크  604.5  305.0  321.0  459.0  10.7  8.9  40.4  5.5  12.5  35.6  126.7  48.4  14.4  2.8  2.1  1.9  20.4  21.8  9.8  3.1  3.9  12.1  

 쎄트렉아이  409.0  125.4  183.9  234.3  -4.4  2.5  16.1  43.9  7.8  18.5  6.5  51.4  23.4  1.6  1.8  1.7  N/A 19.4  10.8  N/A 3.6  7.9  

 AP위성  166.8  49.4  N/A N/A 10.1  N/A N/A 10.5  N/A N/A 18.4  N/A N/A 2.0  N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

 제노코  97.8  55.1  N/A N/A 1.2  N/A N/A 1.7  N/A N/A 75.5  N/A N/A 3.6  N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

 켄코아에어로스페이스  129.3  91.1  102.8  126.8  0.9  2.5  14.6  -1.8  2.2  13.0  N/A N/A 13.9  2.8  2.4  2.0  N/A 1.3  0.4  N/A -6.8  15.7  

 컨텍  164.8  15.8  30.9  51.9  -10.0  -14.2  8.4  -64.9  -12.2  9.3  N/A N/A 17.8  2.0  1.7  1.5  25.4  N/A 7.1  -121.9  -11.8  9.1  

 이노스페이스  174.9  0.2  1.4  45.3  -15.9  0.6  0.3  -83.2  -22.5  -2.5  N/A N/A 87.1  N/A N/A N/A N/A N/A 69.5  N/A -68.7  -8.2  

 해외 (십억달러)                        

  Raytheon Tech.   166.3  68.9  79.4  84.3  3.6  9.9  10.9  3.2  7.4  8.2  24.6  22.7  20.4  1.9  2.8  2.7  15.1  16.1  14.7  4.8  11.1  12.2  

  Lockheed Martin   144.3  67.6  71.2  74.1  8.5  8.4  8.8  6.9  6.3  6.6  13.8  22.8  21.3  15.9  23.9  21.4  12.6  16.4  15.7  86.0  98.0  103.9  

  Boeing   96.1  77.8  73.9  91.3  -0.8  -0.9  5.3  -2.2  -2.8  2.5  N/A N/A 43.1  N/A N/A N/A -165.0  98.5  18.5  N/A 10.4  -14.2  

  Northrop Grumman   78.1  39.3  0.0  0.0  2.5  0.0  0.0  2.1  0.0  0.0  29.8  21.2  19.2  4.7  5.4  5.0  15.8  15.8  14.6  13.7  24.9  26.1  

  L3 Hasrris Tech.   45.9  19.4  21.2  22.1  1.4  3.2  3.4  1.2  2.5  2.6  23.9  18.6  16.9  2.1  2.4  2.2  24.1  15.1  13.8  6.6  10.2  11.8  

  Iridium Comm.   3.5  0.8  0.8  0.8  0.1  0.2  0.2  0.0  0.1  0.1  343.0  34.5  28.7  5.7  5.2  7.2  16.8  11.0  10.3  1.5  15.8  26.2  

  Rocket Lab Usa   4.8  0.2  0.4  0.6  -0.2  -0.1  -0.1  -0.2  -0.2  -0.1  N/A N/A N/A 4.9  12.7  15.8  -24.9  N/A N/A -29.7  -32.0  -29.8  

  Viasat   1.4  2.6  4.2  4.5  -0.2  -0.9  0.3  1.1  -0.4  0.0  N/A N/A 50.1  0.7  0.3  0.3  9.1  4.9  4.4  33.6  -18.9  -1.0  

  Eutelsat Comm.   1.9  1.2  1.3  1.4  0.6  0.0  0.0  0.3  -0.2  -0.1  N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

  Virgin Galactic   0.2  0.0  0.0  0.0  -0.5  -0.4  -0.3  -0.5  -0.4  -0.3  N/A  N/A N/A N/A  0.6  0.5  4.2  6.6  6.4  10.9  -5.0  -1.8  

  Planet Labs Pbc   0.7  0.2  0.2  0.3  -0.2  -0.1  -0.1  -0.2  -0.1  -0.1  N/A N/A N/A 1.9  0.8  N/A -1.1  N/A N/A -101.9  -96.2  -236.0  

  MDA   1.7  0.6  0.8  1.0  0.1  0.1  0.1  0.0  0.0  0.1  N/A N/A N/A 2.3  1.3  1.5  -11.5  N/A N/A -26.5  -18.0  -18.4  

  Gliat Satellite   0.3  0.3  0.3  0.4  0.0  0.0  0.0  0.0  0.0  0.0  25.2  32.6  20.6  1.3  2.1  1.9  12.3  13.9  10.5  4.7  7.5  11.4  

자료: Bloomberg, 메리츠증권 리서치센터 

  

Valuation 부담이 낮아진  

국내외 우주 기업들 
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표18  Appendix: 주요 용어 설명 

용어 설명 

 1000 kg 이상의 인공위성 

 500 ~ 1000 kg의 인공위성 

 200 ~ 500 kg의 인공위성 

 200 kg 이하의 인공위성 

 초소형위성 중에서 40 kg 이하 정도의 작은 인공위성으로, 비교적 저렴하게 개발되고 신속하게 발사 가능 

 여러 개의 위성이 네트워크를 형성하여 협력하고 연계되어 작동하는 위성 시스템 

 지구에 상대적으로 가깝기 때문에 송신 및 수신 시그널 지연이 낮아 지구 관측, 통신, 탐사 임무에 유용 

 지구의 자전과 일치하여 지상에서는 정지하고 있는 것처럼 관찰됨. 해당 궤도는 주로 통신위성들이 많이 사용 

 올드스페이스는 정부 기관 주도의  우주개발, 인공위성을 고신뢰성만을 고려하여 개발하기에 고비용으로 이어짐 

 상업적 민간주도 우주개발을 목적으로 인공위성 개발을 민수부품을 사용하여 저비용으로 개발 

 기업 중심의 우주부품 국산화와 우주전략기술 자립화를 위한 사업. 

 국내 중소벤처기업이 우주시장에 진출할 수 있도록 초소형위성 기반 비즈니스 모델 개발, 우주검증 및 사업화 

 위성 영상의 품질 정확도를 향상시키기 위한 검정 및 보정 과정 

 항공우주연구원이 개발하는 인공위성 시스템(체계)와 연계된다는 의미 

 시스템은 최상위 개념. 시스템은 서브시스템으로 구성 

 서브시스템은 시스템을 구성하는 하부 구성. 서브시스템은 유닛으로 구성 

 유닛은 서브시스템 하위의 구성품 

 모듈은 유닛을 구성하는 단위 

 위성의 목적(용도)를 수행하기 위한 기능을 수행하는 장치 

 4 ~ 8 GHz 주파수 대역 

 8 ~ 12 GHz 주파수 대역 

 27 ~ 40 GHz 주파수 대역 

 새로운 기술 등을 적용하여 기존 기술 대비 넓게 사용할 수 있는 대역폭. 

 루미르가 개발하는 초고해상도 소형 SAR를 탑재하는 초소형위성 

 루미르가 개발한 위성용 초고해상도 SAR (영상레이다 장치) 

 SAR 플랫폼의 연직방향에서 빔의 중심까지의 각도 

 SAR 영상의 거리방향 (비행 방향에 수직) 폭 

 여러 개의 방사소자의 진폭 및 위상을 제어하여 원하는 방향으로 빔을 합성하는 기법 

 지상기준자료를 관리하는 데이터베이스 시스템 

 그래픽 사용자 인터페이스 

 지식관리시스템 

 위성으로부터 직수신 받은 원시데이터 

 방사, 공간, 기하보정 처리된 표준위성영상제품 

 방사보정 및 공간보정 처리된 표준위성영상제품 

 위성 발사 후 초기운영기간 

 전송로에서 각 장비간의 송수신 레벨을 나타낸 것. 

 무선 통신 시스템의 신호 감쇄를 고려한 링크의 설계 

 위성의 관측 시선 

 신호 분배기 

 제어 및 관제용 소프트웨어 

 송/수신을 위한 디지털 신호와 아날로그신호를 변/복조하는 장비 

 Multispectral 밴드 영상 

 공간 주파수 성분을 통한 영상의 대비를 나타내는 센서의 척도 

 객체탐지 결과 생성된 Bbox 중 서로 겹치는 Bbox들을 제거하여 가장 정확히 탐지한 Bbox를 선택하는 기법 

 GPS시간을 수신받아 네트워크 환경에서 운영되는 시스템들의 시간동기화를 위한 시간동기화 서버 

 Panchromatic 밴드 영상 

 딥러닝 모델이 탐지한 객체 중 실제 객체의 비율 

 SAR 시스템에서 전파를 송신하고 수신한 데이터를 별도의 가공없이 디지털 형태로 저장한 데이터 

 어떤 파동의 파동원과 관찰자의 상대 속도에 따라 진동수와 파장이 바뀌는 현상 

 원시데이터에서 영상을 생성하는 신호처리 알고리즘 

 주어진 영상을 특정 목적을 위하여 가공하고, 정보를 추출하는 기술 

 인간의 두뇌에서 영감을 얻은 방식으로 데이터를 처리하도록 컴퓨터를 가르치는 인공 지능(AI) 방식 

 지구관측 위성에서 획득한 영상(Data) 및 위성 영상으로부터 추출된 부가정보(VAS)를 판매하는 사업 

 SAR, EO, HSI 등 위성/항공에서 촬영한 영상 자체를 판매하는 시장 

 영상 기반으로 영상에 포함된 부가정보를 산출하여 그 정보를 판매하는 시장 

 차량, 선박, 항공기, 위성 등이 자신의 위치를 파악하고 현재 위치로부터 목적기까지 이끌어 가는 방법 

 해양 선박에 사용되는 부품에 대하여 내압 안전성을 인증하는 것 

 전자석의 일종으로 전기를 온 오프하여 힘을 발생 

 엔진에 보내는 연료의 양을 조절하는 밸브 

자료: LUMIR, Dart, 메리츠증권 리서치센터 
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Income Statement Statement of Cash Flow 
(십억원) 2022 2023 2024E 2025E 2026E  (십억원) 2022 2023 2024E 2025E 2026E 

매출액  6.4  12.1  17.8  37.0  74.0   영업활동 현금흐름  -8.6  5.0  0.0  5.4  20.3  

매출액증가율(%)  31.9  86.2  46.8  107.9  99.8   당기순이익(손실)  -2.3  -5.9  -2.2  1.5  16.0  

매출원가  7.2  12.9  15.7  30.5  52.9   유형자산상각비  0.4  0.5  2.2  3.0  2.9  

매출총이익  -0.8  -0.7  2.1  6.5  21.0   무형자산상각비  0.0  0.1  0.2  0.2  0.2  

판매관리비  1.5  2.3  2.7  3.0  4.4   운전자본의 증감  -6.8  7.2  -0.2  0.7  1.2  

영업이익  -2.4  -3.0  -0.6  3.5  16.6   투자활동 현금흐름  -1.6  -9.0  -16.5  -6.3  -3.8  

   영업이익률(%)  -38.0  -24.9  -3.2  9.5  22.5   유형자산의증가(CAPEX)  -0.6  -6.8  -6.1  -5.4  -2.5  

   금융손익  -0.2  -2.0  -1.9  -2.0  -2.1   투자자산의감소(증가)  0.0  -0.2  0.0  -0.1  -0.3  

   종속/관계기업손익  0.0  0.0  0.0  0.0  0.0   재무활동 현금흐름  10.4  20.3  28.9  0.3  0.5  

기타영업외손익  0.0  0.0  0.0  0.0  0.0   차입금의 증감  0.3  0.0  0.1  0.1  0.1  

세전계속사업이익  -24.4  -5.9  -2.2  1.5  16.0   자본의 증가  10.0  50.3  28.8  0.0  0.0  

   법인세비용  0.0  0.0  0.0  0.0  0.0   현금의 증가(감소)  0.1  16.3  12.4  -0.6  16.9  

당기순이익  -24.4  -5.9  -2.2  1.5  16.0   기초현금  8.8  8.9  25.2  37.6  37.0  

지배주주지분 순이익  -24.4  -5.9  -2.2  1.5  16.0   기말현금  8.9  25.2  37.6  37.0  53.9  

             

Balance Sheet  Key Financial Data 

(십억원) 2022 2023 2024E 2025E 2026E   2022 2023 2024E 2025E 2026E 

유동자산  16.9  31.0  44.5  44.9  63.1   주당데이터(원)       

   현금및현금성자산  8.9  25.2  37.6  37.0  53.9   SPS 770.4  1,368.0  1,169.7  2,167.3  4,330.2  

   매출채권  4.7  1.7  1.9  2.0  2.2   EPS(지배주주)  -275.6  -667.8  -145.1  89.2  937.8  

   재고자산  2.6  1.1  1.6  1.9  2.3   CFPS -211.5  -235.4  141.9  394.0  1,241.0  

비유동자산  6.3  15.7  28.9  31.7  31.8   EBITDAPS -209.9  -272.2  122.6  395.4  1,155.0  

   유형자산  3.3  9.9  13.8  16.1  15.7   BPS 1,181.0  2,190.2  3,439.1  3,528.2  4,466.0  

   무형자산  2.6  5.1  6.7  7.0  7.3   DPS 0.0  0.0  0.0  0.0  0.0  

   투자자산  0.1  0.3  0.4  0.5  0.7   배당수익률(%)  N/A N/A N/A N/A N/A 

자산총계  23.3  46.7  74.1  77.3  95.6   Valuation(Multiple)      

유동부채  7.3  13.2  13.9  15.0  16.6   PER N/A N/A N/A N/A N/A 

   매입채무  0.2  0.3  0.4  0.5  0.8   PCR N/A N/A N/A N/A N/A 

   단기차입금  5.7  5.5  5.5  5.5  5.5   PSR N/A N/A N/A N/A N/A 

   유동성장기부채  0.5  0.5  0.5  0.5  0.5   PBR N/A N/A N/A N/A N/A 

비유동부채  0.5  1.3  1.5  1.9  2.8   EBITDA(십억원) -1.8  -2.4  1.9  6.8  19.7  

   사채  0.0  0.0  0.0  0.0  0.0   EV/EBITDA N/A N/A N/A N/A N/A 

   장기차입금  0.3  0.3  0.3  0.4  0.4   Key Financial Ratio(%)      

부채총계  7.8  14.5  15.3  17.0  19.3   자기자본이익률(ROE)  -20.1  -24.9  -4.9  2.6  23.5  

자본금  2.2  7.3  8.5  8.5  8.5   EBITDA 이익률  -27.2  -19.9  10.5  18.2  26.7  

자본잉여금  18.5  63.6  91.2  91.2  91.2   부채비율  50.9  45.2  26.1  28.2  25.3  

기타포괄이익누계액  0.0  0.0  0.0  0.0  0.0   금융비용부담률  3.0  16.5  11.2  5.5  2.9  

이익잉여금  -5.3  -39.3  -41.5  -40.0  -24.0   이자보상배율(x)  -11.3  -1.5  -0.3  1.7  7.7  

비지배주주지분  0.0  0.0  0.0  0.0  0.0   매출채권회전율(x)  2.3  3.8  9.9  19.0  35.1  

자본총계  15.4  32.2  58.7  60.3  76.3   재고자산회전율(x)  3.4  6.6  13.2  21.0  35.0  
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Compliance Notice 

본 조사분석자료는 제 3 자에게 사전 제공된 사실이 없습니다. 당사는 자료작성일 현재 본 조사분석자료에 언급된 종목의 지분을 1% 이상 보유하고 있지 않습니다. 본 

자료를 작성한 애널리스트는 자료작성일 현재 추천 종목과 재산적 이해관계가 없습니다. 본 자료에 게재된 내용은 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 

부당한 압력이나 간섭 없이 신의 성실하게 작성되었음을 확인합니다.  

본 자료는 투자자들의 투자판단에 참고가 되는 정보제공을 목적으로 배포되는 자료입니다. 본 자료에 수록된 내용은 당사 리서치센터의 추정치로서 오차가 발생할 수 

있으며 정확성이나 완벽성은 보장하지 않습니다. 본 자료를 이용하시는 분은 본 자료와 관련한 투자의 최종 결정은 자신의 판단으로 하시기 바랍니다. 따라서 어떠한 

경우에도 본 자료는 투자 결과와 관련한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 본 조사분석자료는 당사 고객에 한하여 배포되는 자료로 당사의 허락 없이 

복사, 대여, 배포 될 수 없습니다.  

 

투자등급 관련사항 (2023 년 8 월 4 일부터 기준 변경 시행)  투자의견 비율 

기업 향후 12개월간 추천기준일 직전 1 개월간 평균종가대비 추천종목의 예상 목표수익률을 의미  투자의견 비율 

추천기준일  

직전 1 개월간 

종가대비 3 등급 

Buy 추천기준일 직전 1 개월(20 거래일)간 평균종가대비 +20% 이상  매수 86.0% 

Hold 추천기준일 직전 1 개월(20 거래일)간 평균종가대비 -20% 이상 ~ +20% 미만  중립 14.0% 

Sell 추천기준일 직전 1 개월(20 거래일)간 평균종가대비 -20% 미만  매도 0.0% 

산업 시가총액기준 산업별 시장비중 대비 보유비중의 변화를 추천  2024 년 9 월 30 일 기준으로  

최근 1 년간 금융투자상품에 대하여 

공표한 최근일 투자등급의 비율 추천기준일  

시장지수대비 3 등급 

Overweight (비중확대)  

Neutral (중립)  

Underweight (비중축소)  

 

루미르 (474170) 투자등급변경 내용 * 적정주가 대상시점 1 년이며, 투자등급변경 그래프는 수정주가로 작성됨 

변경일 자료형식 투자의견 적정주가 담당자 괴리율(%)*  
주가 및 적정주가 변동추이 

   (원)  평균 최고(최저)  

2024.10.10 기업분석 Buy 16,700 정지수 - -  
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