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 구글 4Q24 실적발표 
 

구글 4Q24 실적발표, 매출액은 965억달러로 전년동기대비 11.8% 성장. 구글 서

치 광고 매출이 540억달러를 기록하면서 매출 성장을 견인했으나, 전체 매출액 

컨센서스(966억달러) 하회. 클라우드 매출액이 120억달러(컨센서스 122억달러)

에 그치며 전년동기대비 30.1% 성장에 그친 것이 원인. 3Q23 이후 상승 추세에 

있던 클라우드 매출액 성장률이 이번 분기에 컨센서스를 하회하며 꺾인 것이 실망

감을 준 것으로 풀이. 가이던스에서 향후 클라우드 매출 성장률은 2025년동안 신

규 용량이 언제 가동되는지에 따라 변동될 수 있다는 설명 

마이크로소프트에 이어 주요 CSP 사업자들의 AI 인프라 투자에 대한 기대감을 

이어가게 함. 4Q24 Capex는 143억달러로 컨센서스(132억달러)를 상회. 여기에 

2025년 Capex 가이던스를 750억달러로 제시, 기존 시장 컨센서스였던 580억달

러를 큰 폭으로 상회. 투자자 입장에서 아쉬운 부분은 2024년 Capex 금액이 전

년대비 62.9% 증가한 것 대비해 이번에 제시한 가이던스 금액 기준 2025년 

Capex 금액 성장률이 42.8%로, Capex 성장세가 꺾이는 것처럼 보인다는 것  

마진 개선이 눈에 띔. 영업 마진은 32%로 4.6%p의 마진 개선을 경험. 특히 서비

스 영업 마진이 35%에서 39%로 개선, 클라우드 영업 마진은 9.4%에서 17.5%

로 상승 

AI 분야 자신감 지속. 회사는 AI 분야에서 획기적 발전을 이루고 있으며, AI 에이

전트, 추론 및 심층 연구 분야에서 두각을 나타내고 있다고 언급. 클라우드 고객들

은 18개월 전보다 8배 이상의 컴퓨팅 용량을 AI 훈련 및 추론에 소비하고 있으

며, 이를 충족하기 위해 클라우드 인프라 투자를 지속할 계획이라고 함. 차세대 

TPU Trillium은 이전 세대 대비 훈련 성능이 4배 향상, 추론 처리량은 3배 증가 
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그림1  구글 클라우드 매출액 및 성장률 

 

자료: Bloomberg, 메리츠증권 리서치센터 

 

그림2  구글 연간 Capex 및 2025년 가이던스 

 

자료: Bloomberg, 메리츠증권 리서치센터 
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