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Summary

 탄소는 규제(CBAM, CCA), 시장(ETS, VCM)을 통해 ‘거래 가능한 자산’으로 전환 가능

 EU CBAM, 미국 CCA·FPFA 등이 수출국 리스크 확대 요인으로 작용할 가능성 증가

 2024년 기준 ETS의 전 세계 탄소 배출량 커버리지는 약 19%, 2005년 5% 대비 급속히 확대 중

 탄소배출권 시장은 2050년까지 약 450억~2,500억달러 규모로 급성장 전망 (MSCI 예측)

 ETS 확대와 유동성 강화를 통해 ETF·선물 등 금융상품 기반 투자기회 확보 가능

지금 탄소에 주목해야 하는 이유: 
무역장벽이 만들어내는 투자 기회1

 ETS는 제도 설계(유상할당·cap·MSR 등)에 따라 자산성과 가격 기능이 결정됨

 글로벌 ETS는 공급 제한(NDC 연계 cap)과 수요 확대(정책 연계)로 구조적 상승 압력

 한국 ETS는 낮은 유상할당률(10% 이하), 유동성 부족으로 가격 발견 기능이 미약

 K-ETS의 시장성 제약은 KAU 기반 ETF·선물 부재와 산업 편중에서 기인

 자산으로서 기능하려면 제도 신뢰·유동성·상품화가 필수 조건

탄소배출권은 어떻게 금융자산이
되는가?2

 탄소 가격은 정책(Fit-for-55, CBAM 등) 변화에 따라 구조적 상승

 2030년 글로벌 탄소가격 목표는 63~127달러/톤(World Bank)

 유럽 ETS는 단기적으로 수요 둔화로 조정 중이나 중장기 상승 시나리오 우세, MSR·CBAM이 가격 방어 역할

 미국 CCA는 2030년까지 48% 감축 목표와 함께 상승 기대, ETF 기반 유입 확대

 한국 KAU는 유동성 한계에도 불구, 4기 개편 후 구조적 반등 가능성 기대

ETS별 장단기 가격 전망3

 탄소배출권은 주식·채권·원자재와 낮은 상관관계를 가지는 ‘정책 기반 자산’

 유럽 EUA는 제도 신뢰도·시장 유동성 측면에서 가장 자산화에 적합

 ETF·선물 등 금융상품 중심의 간접투자가 현실적인 투자 전략

 수소·태양광·CCUS 등 전환 산업은 Long 전략, 철강·시멘트 등 고배출 산업은 Short 전략 유효

 탄소집약도와 감축 유연성을 기준으로 산업별 투자 전략 구성 가능

탄소는 이제 투자자산이다: 
투자 전략 분석4

탄소배출권도 자산이다
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