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 MSFT, META 실적발표의 의미 
 

7월 30일 마이크로소프트와 메타가 CY2Q25 호실적 발표하며 시간 외에서 각각 

8.3%, 11.5% 상승. 이번 실적에서 가장 주목했던 부분은 CapEx 가이던스. 메타

는 2025년 연간 CapEx 가이던스를 기존 600-650억 달러에서 640-720억 달

러로 상향했음. 이에 따라 AI 인프라 투자에 대한 기대감 고조. 한편 마이크로소

프트는 FY2025 대비 FY2026에는 CapEx 성장률이 낮아질 것이며, 장기자산(데

이터센터) 비중보다 매출과 더 밀접한 단기자산(서버 등)에 비중이 늘어날 것이라

고 함. 동시에 FY1Q26(CY3Q25)에 대한 CapEx 가이던스를 300억 달러로 제시 

마이크로소프트는 다소 보수적인 CapEx 가이던스 언급이었으나, 마이크로소프트

와 메타, 그리고 지난주 실적을 발표한 알파벳의 CY2025 CapEx를 추산해보면, 

작년보다 오히려 성장률이 상승함 

각 사의 CY2025 예상 CapEx는 알파벳은 가이던스, 메타는 가이던스의 중위수로 

봄. 마이크로소프트는 CY3Q25 가이던스를 300억 달러로 제시, 통상 제시하는 가

이던스가 리스 포함을 의미했으므로, 현금 기준 P&E 집행액이 리스 포함 CapEx

의 75% 수준이었던 것을 감안(ex. FY1Q25 리스포함 CapEx 200억 달러, 현금 

기준 집행액 149.2억달러), 225억달러로 추정하고 보수적으로 해당 금액이 하반

기 2개 분기 동일하다고 가정해 이번 실적 시즌 업데이트된 CY2025 CapEx 추산 

이번 실적시즌 업데이트 이전 가이던스 등을 토대로 세 회사 CY2025 CapEx 성

장률을 추정해보면 48.8%, 그런데 업데이트 이후 숫자는 58.8%. CY2024 성장률

이 53.4%였던 점을 고려시, 작년보다 올해 CapEx 성장률이 이제 높아진 것 

올해 초, AI 인프라 투자 성장률이 올해 꺾일 것이기 때문에 성장주인 관련주들에 

대한 눈높이를 낮춰야 한다는 시각이 있었음. 이제는 그런 우려가 해소된 셈. 이번 

실적 시즌 AI 인프라 및 전력 인프라 전반에 걸쳐 리레이팅 될 확률이 높다고 봄 
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그림1  마이크로소프트, 구글, 메타 CY25 CapEx 성장률 추정 

 

자료: Bloomberg, 메리츠증권 리서치센터 
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