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SK텔레콤 주가 19일 종가 기준 +7.1% 상승  

SK텔레콤 주가는 19일 종가 기준 +7.1% 상승하며 KOSPI(+1.3%) 수익률 상회. 

주가 상승의 배경은 정부의 독자 AI 파운데이션 모델(이하 독파모) 프로젝트 2단

계 진출과 엔트로픽 상장 모멘텀 등. SK텔레콤은 지난 2023년 8월 미국 생성형 

AI 기업 엔트로픽에 1억달러를 투자해 2% 내외 지분을 확보했으며, 이후 신주 발

행 등으로 2024년 말 기준 지분율 0.7%(현재 지분율은 소폭 감소했을 것으로 파

악) 기록. 엔트로픽 기업가치가 최대 3,500억달러로 평가되면서 SK텔레콤 지분 가

치는 2.6~3.6조원 규모로 판단되며, 이는 현재 SK텔레콤 시가총액의 20.3~28.5% 

수준  

 

2026년 정상화에 따른 기업가치 회복 기대   

정부 독파모 프로젝트 2단계 진출 및 엔트로픽 상장에 따른 주가 상승은 단기 모

멘텀에 불과하나, 2026년 연간으로 경영 정상화에 따른 실적 및 배당 회복에 주목

할 시점. 2025년 4월 사이버 침해 사고 여파로 SK텔레콤은 4~7월 4개월 동안 번

호이동 순감 72만명을 기록했으나, 이후 매월 순증을 지속하며 지난 8월부터 현재

까지 번호이동 순증 26만명 기록(72만명 대비 약 36% 회복). 특히, KT가 위약금 

면제를 시행한 2026년 1월에만 22만명 순증하며 가입자 기반을 빠르게 회복. 

4Q25 배당 미지급 불확실성에도 불구하고 2026년 연간 DPS는 2024년 수준으로 

복귀하며 투자자 신뢰 회복 전망 
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