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Micron(-3.4%), Nanya(+4.6%), HPQ(+3%), Intel(+7.1%), Nvidia(+2%), STMicro(+4.5%), Marvell(+6.6%), AMD(+7.3%), Magnachip(+3.2%), UMC(+4.6%), SMIC(+2.4%), LG디스플레이(+2.6%), AUO(+2.4%), 원익 IPS(-4.1%), 에스에프에이(+2.3%), AP시스템(+4.9%), 테스(+8.7%), LAM Research(-2.3%), Tokyo Electron(+3.1%), 원익머트리얼즈(+11.4%), Kanto Denka(+5.9%), 덕산네오룩스(+9.8%), 이녹스첨단소재(+8.7%), Idemitsu Kosan(+2%), Merck(+2.6%), 삼성전기(+4.7%), Murata(+3.3%), Yageo(+3.8%), 삼성SDI(+2%), Panasonic(+2.9%), 

 DRAM DDR4 8Gb Spot/Contract  32인치 패널 고정가격

 NAND 64Gb MLC Spot/Contract  65인치 패널 고정가격

 필라델피아 반도체지수  구리 가격

 DRAMeXchange Index  코발트 가격

삼성전자 * (조원) SK하이닉스 * (조원) LG디스플레이 (십억원)

(2026, 2027)

(1Q26, 2Q26)

삼성SDI (십억원) 삼성전기 (십억원) LG전자 (십억원)

(2026, 2027)

(1Q26, 2Q26)

LG이노텍 (십억원) 원익IPS (십억원) 에스에프에이 (십억원)

(2026, 2027)

(1Q26, 2Q26)

자료: Bloomberg, 메리츠증권 리서치센터

연간

분기

연간

분기

연간

분기

2026.3.26 (목)

DRAM DDR4 8Gb: 1D 0.00%, 1W -0.18%, 1M +1.39%

DDR5 16Gb: 1D 0.00%, 1W -4.18%, 1M -1.29%

NAND MLC 64Gb: 1D 0.00%, 1W +11.92%, 1M +37.31%

마이크론 싱가포르 증설, 글로벌 변압기 부족으로 지연 가능성 (Digitimes asia)

https://buly.kr/8Ixhcue

마이크론, 일부 기존 선순위 채권 전량 대상 현금 공개매수 착수 (micron)

https://buly.kr/HHeLeRN

SK하이닉스 "LTA 비중 신중히 확대 중...제품은 다각화" (TheElec)

https://buly.kr/E7Ai0Ae

'낸드 3총사' 키옥시아·샌디스크·솔리다임, 난야에 공동 투자 (아이뉴스24)

https://buly.kr/Awh4LCW

인텔·AMD, CPU 가격 15% 인상 보도에 주가 급등 (yahoo finance)

https://buly.kr/CWvtAht

Arm도 AI칩 제조 선언…“삼성 파운드리 생산도 검토” (중앙일보)

https://buly.kr/BpGrFY0

알리바바, AI 에이전트용 RISC-V ‘XuanTie C950’ CPU 공개 (TrendForce)

https://buly.kr/3u4l6hi

MS, 오픈AI·오라클 포기한 텍사스주 '스타게이트' 데이터센터 확보 (전자신문)

https://buly.kr/CslP8FF
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반도체/디스플레이 Analyst 김선우 sunwoo.kim@meritz.co.kr

RA 우서현 seohyun.woo@meritz.co.kr



* 국내기업(십억원), 그 외(백만달러)

종가 시가총액

(현지통화) (백만달러) 1D 1M 3M 2026E 2027E 2026E 2026E 2027E 2026E 2027E

평균 0.4 (10.7) 49.9 12.0 8.6 4.2 3.0 8.0 5.9 52.1 43.3

삼성전자 191,700 755,070 0.5 (14.0) 63.8 7.4 5.9 2.2 1.7 4.1 3.3 32.9 32.0

SK하이닉스 1,004,000 476,115 1.7 (9.5) 67.6 5.4 4.3 2.9 1.7 3.8 3.1 71.0 50.0

Micron 382.09 430,896 (3.4) (10.9) 33.3 6.9 4.1 3.7 2.0 5.2 3.2 66.6 58.1

Western Digital 296.14 100,403 (1.6) 1.8 64.9 33.4 22.1 9.8 7.6 22.2 15.4 48.0 43.6

Nanya 226.50 21,939 4.6 (20.7) 19.8 6.9 6.4 2.5 1.8 4.8 4.5 41.9 32.9

평균 1.2 (6.3) 4.8 13.9 12.5 7.4 5.9 9.2 8.5 283.7 (22.7)

Apple 252.62 3,708,750 0.4 (7.9) (7.7) 29.7 26.9 41.0 31.3 22.0 20.5 145.3 128.3

삼성전자 191,700 755,070 0.5 (14.0) 63.8 7.4 5.9 2.2 1.7 4.1 3.3 32.9 32.0

LG전자 115,600 12,529 1.4 (21.8) 26.3 10.7 9.2 0.8 0.8 4.1 3.8 7.8 8.4

HPQ 19.46 17,797 3.0 6.9 (16.0) 6.8 6.6 na na 5.6 5.6 2,020.3 (414.2)

Sony 3,266 126,006 1.1 (3.9) (19.3) 16.9 15.8 2.3 2.1 8.2 7.9 14.4 14.8

Lenovo 9.39 14,899 1.6 (2.3) 0.8 9.2 8.6 2.3 2.0 4.6 4.5 26.6 25.0

Asus 565.00 13,118 0.0 6.2 2.5 11.7 10.6 1.5 1.4 10.0 8.9 12.5 13.3

ZTE 33.45 21,756 1.6 (13.3) (11.7) 18.6 16.4 1.9 1.8 14.8 13.3 10.1 10.6

평균 3.7 (2.2) 9.3 33.1 21.4 6.5 5.4 17.4 13.1 28.2 29.2

Intel 47.18 236,891 7.1 0.6 30.5 88.9 46.7 1.9 1.8 16.3 13.1 1.4 3.4

Qualcomm 130.35 139,083 1.3 (10.6) (25.4) 11.7 11.6 6.1 6.3 9.7 9.9 49.7 46.8

TI 196.77 179,152 1.1 (8.0) 11.1 30.4 25.2 10.8 10.2 19.9 17.0 35.6 41.6

Nvidia 178.68 4,341,924 2.0 (8.6) (5.3) 21.3 16.0 14.9 9.4 17.5 13.4 84.3 66.7

STMicro 28.76 30,302 4.5 (0.3) 30.2 28.4 16.7 1.6 1.5 8.9 6.8 5.7 9.4

Marvell 98.45 86,075 6.6 21.7 13.8 25.9 18.3 5.5 4.7 21.8 15.6 9.7 12.1

AMD 220.27 359,131 7.3 4.5 2.4 32.9 20.2 5.1 4.6 26.9 16.8 13.2 18.9

Mediatek 1,620.00 81,220 0.0 (16.7) 17.0 25.3 16.9 5.9 5.1 18.4 12.0 25.6 34.9

평균 2.2 (7.2) 10.6 26.1 20.7 3.2 2.7 10.0 8.7 16.9 16.9

DB하이텍 83,100 2,406 (0.8) (12.2) 23.5 10.7 10.4 1.4 1.3 5.3 5.4 14.4 13.3

Magnachip 2.94 107 3.2 9.7 9.3 na na na na na na na na

TSMC 1,845.00 1,495,593 1.9 (7.5) 22.2 20.5 16.7 6.7 5.1 13.0 10.6 36.0 34.4

UMC 59.10 23,237 4.6 (9.6) 18.3 15.3 12.7 1.9 1.8 5.9 5.5 12.8 14.8

SMIC 56.50 72,339 2.4 (16.4) (20.5) 57.8 43.0 2.5 2.4 15.8 13.2 4.4 5.4

평균 1.2 (12.8) 1.6 21.1 14.8 1.1 1.0 5.9 5.5 10.7 8.5

BOE 3.99 21,286 (0.3) (7.9) (1.2) 21.9 14.8 1.1 1.1 6.6 6.2 4.6 6.5

LG디스플레이 11,750 3,909 2.6 (25.9) (0.2) 9.9 6.7 0.8 0.7 3.6 3.7 9.1 10.2

AUO 15.00 3,539 2.4 (9.6) 31.6 45.7 27.0 0.7 0.7 6.0 5.3 1.6 2.9

Sharp 581 2,369 (0.1) (8.0) (23.9) 6.8 10.6 1.7 1.5 7.3 7.1 27.6 14.4

평균 1.2 (5.6) 37.3 30.1 23.5 12.0 9.3 23.0 18.1 36.1 37.9

원익 IPS 132,000 4,311 (4.1) 5.8 95.0 43.8 31.6 5.9 5.0 28.8 21.8 13.9 16.9

에스에프에이 29,250 699 2.3 (18.2) 22.6 10.9 8.5 0.9 0.8 6.7 5.8 9.2 10.6

AP시스템 22,600 226 4.9 (3.6) 16.0 6.1 4.9 0.8 0.7 3.6 2.9 14.8 15.6

테스 69,000 889 8.7 (9.1) 55.4 16.1 13.7 2.7 2.4 12.8 10.6 18.8 19.0

ASML 1,211.60 543,737 0.8 (1.7) 34.8 41.0 31.8 19.9 15.5 32.2 25.6 51.4 54.4

AMAT 369.34 293,112 (1.2) (6.5) 41.6 33.2 26.6 11.9 10.2 28.1 22.2 37.8 40.6

KLA 1,543.82 202,359 (1.4) (0.2) 20.9 42.1 32.2 32.1 23.9 33.0 26.2 89.1 89.3

LAM Research 233.45 291,526 (2.3) (6.4) 31.6 43.8 33.3 24.9 17.1 35.5 27.4 62.6 65.1

Tokyo Electron 40,360 119,417 3.1 (10.9) 17.6 34.0 28.9 8.9 7.8 26.5 20.1 27.0 29.4

평균 4.9 (4.5) 41.3 20.8 20.8 2.5 2.5 11.1 11.1 11.2 11.2

원익머트리얼즈 45,850 385 11.4 (5.4) 48.6 11.6 11.6 1.0 1.0 5.9 5.9 9.2 9.2

솔브레인 426,500 2,207 0.9 (2.8) 62.8 20.9 20.9 2.7 2.7 12.1 12.1 13.5 13.5

Air Product 290.09 64,590 1.3 3.5 18.0 22.2 22.2 3.7 3.7 15.3 15.3 17.9 17.9

Kanto Denka 1,488 537 5.9 (13.3) 35.9 28.5 28.5 na na na na 4.4 4.4

평균 4.8 2.7 22.5 18.0 13.0 2.5 2.1 13.0 9.9 13.3 18.2

덕산네오룩스 53,400 882 9.8 22.1 43.4 18.2 15.1 2.5 2.1 12.4 10.6 14.9 15.6

이녹스첨단소재 34,200 454 8.7 (3.3) 48.7 12.6 9.8 1.2 1.1 8.6 6.8 10.1 11.7

UDC 96.83 4,561 0.9 (8.7) (18.7) 20.1 17.7 2.4 2.2 13.4 12.2 12.3 12.5

Idemitsu Kosan 1,489 12,035 2.0 6.0 27.0 15.9 10.2 1.0 0.9 15.2 9.8 5.5 9.9

Merck 119.37 295,129 2.6 (2.5) 12.1 23.3 12.3 5.4 4.4 15.5 10.3 23.8 41.2

MLCC 평균 3.9 (8.6) 35.2 25.8 19.8 2.9 2.6 13.2 10.9 12.5 14.4

삼성전기 458,000 22,762 4.7 (2.4) 75.5 31.5 23.4 3.4 3.1 13.9 11.4 11.1 13.3

Murata 3,660 45,073 3.3 (10.5) 14.1 29.9 22.7 2.5 2.4 14.6 11.6 8.6 10.9

Yageo 260.00 16,848 3.8 (12.8) 16.1 16.2 13.3 2.7 2.3 11.2 9.7 17.7 19.1

평균 1.3 4.1 18.8 111.5 24.9 3.2 2.8 14.4 10.2 9.6 13.3

삼성SDI 405,000 21,716 2.0 (9.7) 49.4 238.3 22.4 1.5 1.4 19.9 11.4 0.6 6.5

LG에너지솔루션 394,500 61,423 1.3 (7.8) 5.9 248.6 51.1 4.3 3.9 19.9 13.9 1.6 7.8

CATL 397.81 266,753 0.2 15.0 6.2 20.1 16.6 4.7 4.0 13.0 10.8 24.3 25.2

BYD 106.60 134,048 (0.0) 18.6 6.6 26.7 20.6 4.1 3.6 8.6 7.2 16.1 17.8

Panasonic 2,630 40,498 2.9 4.2 25.7 23.6 13.7 1.3 1.2 10.6 7.6 5.2 9.1

Compliance Notice
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자료: Bloomberg 컨센서스, 메리츠증권 리서치센터
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