
 

www.imeritz.com 

 

반도체 

 Issue Comment 

반도체/디스플레이 

Analyst 김선우 
sunwoo.kim@meritz.co.kr 

 

RA 우서현 
seohyun.woo@meritz.co.kr 

5월 NAND 고정거래가  

[DRAMeXchange 5월 NAND 고정가 발표] 

- 5월 NAND Flash 시장은 지난달부터 이어진 폭발적인 상승세가 지속. Edge AI, 

하이엔드 통신 네트워크, 스마트 제조 부문의 수요가 끊임없이 확대되는 가운데, 

전장, 스마트 홈, 의료 장비와 같은 세부 애플리케이션 시장에서의 재고 비축 활

동 또한 본격화된 영향. 공급사들은 여전히 낮은 수준의 생산 Capa를 유지하는 

가운데, 레거시 공정의 확충 의지 역시 보이지 않고 있어 SLC 제품 가격은 또 한

번 두 자릿수 상승을 기록 

- SLC는 강한 내구성을 요하는 애플리케이션의 견고한 수요에 힘입어 3~16% 

MoM 상승. MLC 제품은 전장 모듈 분야에서의 공급 부족과 가격 상승 영향이 본

격화되며 약 10%의 가격 상승을 시현. 전반적으로 SLC/MLC 가격은 다시 한번 

상승세를 이어가는 중 

- SLC는 4월의 급등 이후에도 강한 상승세 유지. 생성형 AI를 지원하는 디바이스, 

하이엔드 통신 네트워크 장비 수요 확대 외에도 전장, 스마트 홈, 의료/항공/우주/

방산 등 다양한 애플리케이션에서 필수적인 선택지로 자리잡음. 다만, 높은 기저 

효과로 가격 상승폭은 둔화 

- MLC 역시 전월 30%의 가격 상승 이후, 이번 달 10% 수준으로 상승폭이 둔화

되는 모습. 가격 상승세가 둔화되는 주된 요인은 연이은 가격 상승 (1Q25 이후 

누적 상승폭이 약 280%). 공급사들의 성숙 공정 Capa 축소와 지속적인 감산으로 

시장 재고 수준이 상대적으로 낮은 상태를 유지하고 있어, 5월에도 두 자릿수 가

격 상승을 기록 

- SLC NAND Flash의 1/2/4Gb 가격은 2.10달러/2.35달러/4.03달러로 강한 상승세

를 기록, 32/64/128Gb MLC NAND Flash는 15.49달러/19.17달러/26.51달러로 상승

세 지속 
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- 공급사들은 수익성 극대화를 위해 대부분의 Capa를 첨단 공정에 집중 할당. 다

양한 애플리케이션의 성장과 성숙 공정 부족 현상이 지속되는 가운데, NAND 

Flash 고정가 상승 압력은 6월에도 유지될 가능성이 농후. 이에 따라, SLC 제품의 

프리미엄 및 공급 부족 역시 단기간에 해소되기 어려울 것으로 전망 

 (자료: DRAMeXchange) 

 

 

그림1  5월 NAND 고정가 

 
자료: DRAMeXchange 
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