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믹스 개선에 따른 이익률 개선 조금씩 관찰 중 

3Q26 연결 영업이익은 2,612억원(+90.6% YoY)을 기록하며 컨센서스(2,455억원)

를 소폭 상회했다. 밥캣(1,674억원)이 컨센서스(1,761억원)를 소폭 하회한 가운데, 

에너빌리티 부문 영업이익(+179% YoY, OPM 6.6%)이 호실적을 이끌었다. 환율 하

락에도 불구, 가스터빈, 원전 등 고수익성 프로젝트의 비중 상승이 주요 원인이다. 

3Q26 누적 수주는 10.0조원(+85.5% YoY)을 기록했다. 4Q26 가스복합 EPC 수주 

등을 감안하면 연간 가이던스(13.3조원) 달성은 무난하다. 한수원과의 협상 결렬로 

이목이 집중된 체코 두코바니 시공 수주는 2027년 인식될 확률이 높아 보인다. 주간

사가 바뀌더라도 이미 프로젝트에 참여 중인 동사를 배제하기는 쉽지 않다. 

 

대미투자 이후, 연말~연초 수주 모멘텀에 집중 

연말 연초에 다음과 수주 모멘텀이 집중되면서, 주가 상승을 이끌 전망이다. 

1) 대형원전: 정부 자금 중심의 Westinghouse LLI(장납기 기자재) 발주가 몰린다. 

우선 미국 DOE(에너지부)가 제공한 대출을 기반으로 미국 수주가 기대된다.  폴란드 

정부 역시 최근 LLI 발주 작업을 시작했다. 한편, 한국 정부는 연말까지 100억 달러 

규모의 대미 투자 송금을 협의 중인데, 이 역시 DOC(상무부) 주도의 대형 원전 건설

을 위한 LLI 발주에 쓰일 가능성이 높다 

2) SMR: 오래 기다려왔던 Nuscale 향 수주가 시작되고 있다. 우선 29일 모듈 1기 

제작 계약을 체결했다. 현금이 부족한 Nuscale이 용기를 냈다는 건, 곧 Nuscale-

TVA 간 PPA 가 임박했음을 의미한다. 본격적인 수주는 PPA 직후 예상된다.  

3) 가스 터빈: 2026년 초 해외 수주(7기)는 2029년까지 인도 계획이다. 이후 2030

년 슬랏 예약을 완료하고 2031년 물량을 논의 중으로 보인다. 지금은 2030년 슬랏

에 대한 PO가 나와 수주잔고에 인식할 타이밍이다. 역시 수출 물량으로 추측한다. 

 

성장에 대한 기대가 사라진 밸류에이션, 지금이 바닥 

투자의견 Buy를 유지, 할인율 상승을 반영하여 적정주가를 109,000원으로 -17% 

하향 조정한다. 금리 상승, 환율 하락, 트럼프 지지율 하락 등 Top-down 리스크에 

최근 조정을 받았지만, 추가적인 주가 하락 폭은 제한적일 전망이다. EV/선행 수주잔

고 지표는 현재 1.0배 수준까지 하락하며, 원전의 성장성이 주목받지 못했던 

2021~2024년 수준에 근접하게 내려왔다.  

 Meritz Research  2026. 10. 30 
   

Buy (20거래일 평균종가 대비 상승 여력 기준) 

적정주가 (12개월) 109,000원 

현재주가 (10.29) 56,700원 

상승여력 92.2% 
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표1  두산에너빌리티 3Q26P Review 테이블 

(십억원) 3Q26P 3Q25 (% YoY) 2Q26 (% QoQ) 기존 추정치 (% diff.) 컨센서스 (% diff.) 

매출액 4,449.4  3,880.4  14.7  4,724.8  -5.8  4,204.3  5.8  4,470.9  -0.5  

영업이익 261.2  137.1  90.6  314.3  -16.9  193.7  34.9  245.5  6.4  

세전이익 80.1  -17.9  흑전 347.9  -77.0  80.3  -0.3  143.1  -44.0  

당기순이익 14.9  -24.0  흑전 226.4  -93.4  58.2  -74.4  89.2  -83.3  

영업이익률(%) 5.9  3.5   6.7    4.6    5.5   

세전이익률(%) 1.8  -0.5   7.4    1.9    3.2   

순이익률(%) 0.3  -0.6    4.8    1.4    2.0    

자료: 에프앤가이드 Quantiwise, 두산에너빌리티, 메리츠증권 리서치센터 

 

표2  두산에너빌리티 2026년  2027년 실적 추정치 변경 

 2026E 2027E 

(십억원) 신규 추정치 기존 추정치 (% diff.) 신규 추정치 기존 추정치 (% diff.) 

매출액 18,501.5  17,984.7  2.9  19,564.8  19,690.3  -0.6  

영업이익 1,093.2  1,015.6  7.6  1,268.3  1,431.1  -11.4  

세전이익 749.5  740.1  1.3  970.3  1,134.3  -14.5  

순이익 256.1  302.1  -15.2  489.9  575.9  -14.9  

영업이익률(%) 5.9  5.6    6.5  7.3    

세전이익률(%) 4.1  4.1    5.0  5.8    

순이익률(%) 1.4  1.7    2.5  2.9    

자료: 에프앤가이드 Quantiwise, 두산에너빌리티, 메리츠증권 리서치센터 

 

그림1  3Q26P 영업이익, 컨센서스 +6.4% 상회  그림2  2026E 영업이익, 컨센서스 -3.9% 하회 전망 

 

 

 

자료: 에프앤가이드 Quantiwise, 메리츠증권 리서치센터  자료: 에프앤가이드 Quantiwise, 메리츠증권 리서치센터 
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표3  두산에너빌리티 적정가치 계산 

구분  내용 (십억원) 비고 

영업가치 (A) 70,515.7   

NPV of FCFF 16,613.0  WACC 7.9% 적용(COE7.9%, 세후 COD 3.9%) 

NPV of TV 53,902.7  영구성장률 2.0% 적용 

자회사 지분가치 (B) 2,244.4   

두산밥캣 1,301.8  시가총액 × 지분율 × 60% (상장 자회사 할인) 

두산퓨얼셀 354.2  당사 추정 적정가치 × 지분율 × 60% (상장 자회사 할인) 

두산건설, 큐벡스 588.4  투자법인 장부가 × 70% 

기업 가치 72,760.1   

순차입금 (C) 3,000.0  에너빌리티 부문 2026년 말 예상 순차입금 

적정 시가총액 (A+B-C) 69,760.1   

주식 수 (백만주) 640,561   

적정주가 (원) 109,000   

현재주가 (10/29, 원) 56,700   

괴리율 (%) 92.2   

자료: 메리츠증권 리서치센터 

 

그림3  EV/수주잔고 추이 

 

자료: 메리츠증권 리서치센터 
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표4  두산에너빌리티 장기 실적 전망 (에너빌리티 부문) 

(십억원)  2025 2026E 2027E 2028E 2029E 2030E 2031E 2032E 2033E 2034E 2035E 

수주  14,728.0  13,160.0  26,711.6  27,057.0  28,889.1  34,676.4  37,742.9  38,986.6  40,319.5  41,743.4  43,267.3  

 대형 원전 5,640.1  500.0  8,280.0  8,462.0  8,673.6  12,422.6  12,733.2  13,051.5  13,377.8  13,712.2  14,055.0  

 SMR 0.0  190.1  3,600.6  5,878.3  6,791.7  8,334.7  9,384.7  9,572.4  9,763.8  9,959.1  10,158.3  

 가스터빈 1,000.0  4,900.8  4,000.4  4,237.9  4,645.6  4,738.5  4,833.2  4,929.9  5,028.5  5,129.1  5,231.7  

 풍력 187.2  1,000.0  2,040.0  2,080.8  2,122.4  2,164.9  3,312.2  3,378.5  3,446.1  3,515.0  3,585.3  

 EPC 5,695.2  5,000.0  7,122.0  4,644.4  4,697.3  4,758.9  4,821.9  4,886.4  4,952.4  5,019.9  5,088.9  

 기타 2,205.5  1,569.1  1,668.6  1,753.6  1,958.5  2,256.8  2,657.6  3,168.0  3,751.0  4,408.2  5,148.2  

매출  7,881.3  8,624.5  9,011.1  13,536.4  17,435.2  21,089.1  25,717.8  29,539.1  33,556.4  36,535.1  39,605.4  

 매출성장률(%) 7.0  9.4  4.5  50.2  28.8  21.0  21.9  14.9  13.6  8.9  8.4  

 대형 원전 414.0  868.3  1,080.6  1,717.9  2,974.5  4,065.8  4,838.3  6,164.2  7,999.6  9,305.9  10,643.8  

 SMR 0.0  0.0  57.0  1,120.1  2,547.5  3,820.8  6,900.0  7,893.9  8,565.3  9,044.7  9,410.5  

 가스터빈 661.1  653.5  2,382.5  4,078.6  4,719.1  5,373.7  5,915.2  6,393.9  6,840.3  7,272.9  7,702.8  

 풍력 5.2  105.8  529.2  1,223.2  1,681.0  1,998.7  2,262.8  2,922.2  3,388.1  3,740.7  4,027.8  

 EPC 2,690.8  3,308.7  3,350.6  3,762.4  3,831.1  4,037.5  3,823.2  3,915.0  4,145.8  4,100.2  4,214.8  

 기타 4,110.2  3,688.1  1,611.1  1,634.1  1,681.9  1,792.5  1,978.2  2,250.0  2,617.2  3,070.7  3,605.7  

영업이익  302.3  429.2  524.6  1,325.2  2,327.4  3,196.5  4,478.0  5,346.6  6,321.8  7,066.7  7,801.3  

 영업이익률(%)  3.8  5.0  5.8  9.8  13.3  15.2  17.4  18.1  18.8  19.3  19.7  

 영업이익성장률(%) 24.1  42.0  22.2  152.6  75.6  37.3  40.1  19.4  18.2  11.8  10.4  

자료: 메리츠증권 리서치센터 
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표5  두산에너빌리티 연결 실적 추이 및 전망 

(십억원)  1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 3Q26P 4Q26E 2024 2025 2026E 2027E 2028E 

주요 가정                            

에너빌리티 수주  1,720.8  2,079.2  1,590.3  9,337.7  2,785.7  4,336.8  2,876.6  3,160.9  7,131.4  14,728.0  13,160.0  26,711.6  27,057.0  

에너빌리티 수주잔고  17,267.5  17,165.0  17,122.3  23,047.2  24,134.3  26,350.9  26,580.5  29,058.9  17,122.3  23,047.2  29,058.9  43,602.1  58,210.9  

실적 전망                            

매출  3,748.6  4,569.0  3,880.4  4,859.9  4,261.1  4,724.8  4,449.4  5,066.1  16,233.1  17,057.9  18,501.5  19,564.8  24,764.1  

 에너빌리티 1,575.6  2,181.7  1,633.0  2,491.0  1,895.9  2,233.0  1,824.9  2,670.7  7,366.8  7,881.3  8,624.5  9,011.1  13,536.4  

 두산밥캣 2,098.2  2,237.1  2,160.8  2,377.2  2,247.4  2,419.3  2,463.5  2,265.8  8,501.8  8,829.2  9,395.9  9,625.9  10,038.0  

 두산퓨얼셀 99.8  128.5  90.8  135.8  144.9  44.3  145.2  174.5  411.8  454.8  508.8  1,024.6  1,292.3  

 기타 및 조정 -24.9  21.8  -4.3  -144.0  -27.0  28.3  -36.7  -44.9  -47.3  -107.5  -80.3  -96.7  -102.5  

매출 성장률(% YoY)  -8.5  10.1  14.3  5.9  13.7  3.4  14.7  4.2  -7.7  5.1  8.5  5.7  26.6  

영업이익  142.5  271.1  137.1  212.1  233.5  314.3  261.2  284.3  1,017.6  762.7  1,093.2  1,268.3  2,229.6  

 에너빌리티 -1.4  92.4  43.4  167.9  57.0  97.4  121.1  153.7  243.6  302.3  429.2  524.6  1,325.2  

 두산밥캣 200.0  207.6  137.9  148.3  207.0  289.1  167.4  175.3  864.8  689.6  838.8  812.7  935.5  

 두산퓨얼셀 -11.6  -1.9  -15.6  -76.6  -1.3  -50.9  -17.0  -16.7  -1.7  -105.7  -85.9  21.6  61.3  

 기타 및 조정 -44.6  -27.0  -28.6  -27.5  -29.2  -21.3  -10.2  -28.1  -89.1  -123.5  -88.8  -90.6  -92.4  

영업이익률(%)  3.8  5.9  3.5  4.4  5.5  6.7  5.9  5.6  6.3  4.5  5.9  6.5  9.0  

영업이익 성장률(% YoY)  -60.2  -12.5  19.4  -9.7  63.9  15.9  90.6  34.0  -30.6  -25.0  43.3  16.0  75.8  

금융손익  -79.4  -73.1  -131.2  -61.3  -110.6  21.7  -137.3  -61.2  -181.3  -345.1  -287.4  -240.8  -197.4  

기타손익  -34.7  107.2  -40.2  -146.0  -17.2  -2.9  -42.6  0.0  -199.1  -113.6  -62.8  -73.8  -68.6  

종속, 지배, 관계기업 손익  1.9  5.4  16.4  -0.8  13.8  14.9  -1.3  -20.9  20.5  22.8  6.4  16.6  15.3  

중단손익  0.0  0.0  0.0  0.0  0.0  0.0  0.0  0.0  0.0  0.0  0.0  0.0  0.0  

세전이익  30.2  310.5  -17.9  4.0  119.5  347.9  80.1  202.1  657.8  326.8  749.5  970.3  1,978.9  

법인세비용  51.4  112.7  6.1  -48.5  59.2  121.5  65.2  55.6  263.1  121.6  301.5  266.8  544.2  

법인세율(%)  170.0  36.3  -34.0  -1,214.5  49.6  34.9  81.4  27.5  40.0  37.2  40.2  27.5  27.5  

당기순이익  -21.2  197.8  -24.0  52.5  60.2  226.4  14.9  146.5  394.7  205.2  448.0  703.5  1,434.7  

순이익률(%)  -0.6  4.3  -0.6  1.1  1.4  4.8  0.3  2.9  2.4  1.2  2.4  3.6  5.8  

지배주주순이익  -68.9  130.9  -50.1  72.8  0.8  157.6  -13.7  111.4  111.4  84.8  256.1  489.9  1,126.8  

자료: 메리츠증권 리서치센터 
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KOSPI 5,937.66pt 

시가총액 363,198억원 

발행주식수 64,056만주 

유동주식비율 68.89% 

외국인비중 22.34% 

52주 최고/최저가 136,400원/56,700원 

평균거래대금 2,018.1억원 

 

두산 외 28 인 30.68 

국민연금공단 7.86 

  

 
1개월 6개월 12개월 

절대주가 -28.9 -56.1 -41.2 

상대주가 -17.7 -50.5 -59.6 

     

  

 

 

 

 
(십억원) 

매출액 
 

영업이익 
 

순이익 
(지배주주) 

EPS (원) 

(지배주주) 
증감률 

(%) 

BPS 
(원) 

PER 
(배) 

PBR 
(배) 

EV/EBITDA 
(배) 

ROE 
(%) 

부채비율 
(%) 

2024 16,233.1 1,017.6 111.4 174 100.1 11,703 100.9 1.50 12.5 1.5 125.7 

2025 17,057.9 762.7 84.8 132 -23.9 12,155 569.2 6.20 42.1 1.1 129.1 

2026E 18,501.5 1,093.2 256.1 400 202.1 12,891 141.8 4.40 25.2 3.2 132.1 

2027E 19,564.8 1,268.3 489.9 765 91.3 13,656 74.1 4.15 22.4 5.8 130.3 

2028E 24,764.1 2,229.6 1,126.8 1,759 130.0 15,415 32.2 3.68 14.3 12.1 131.4 
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(십억원) 2024 2025 2026E 2027E 2028E  (십억원) 2024 2025 2026E 2027E 2028E 

매출액  16,233.1 17,057.9 18,501.5 19,564.8 24,764.1  영업활동 현금흐름  242.2 751.8 1,059.0 1,519.4 2,678.8 

매출액증가율(%)  -7.7 5.1 8.5 5.7 26.6  당기순이익(손실)  394.7 205.2 448.0 703.5 1,434.7 

매출원가  13,503.3 14,314.6 15,212.7 15,998.2 19,613.1  유형자산상각비  350.3 394.1 478.6 551.8 568.8 

매출총이익  2,729.7 2,743.3 3,288.8 3,566.7 5,151.0  무형자산상각비  140.7 163.2 144.4 82.9 80.9 

판매관리비  1,712.1 1,980.6 2,195.5 2,298.4 2,921.4  운전자본의 증감  -891.3 -415.9 -275.9 181.3 594.5 

영업이익  1,017.6 762.7 1,093.2 1,268.3 2,229.6  투자활동 현금흐름  -821.4 -310.6 237.4 -803.3 -974.8 

   영업이익률(%)  6.3 4.5 5.9 6.5 9.0  유형자산의증가(CAPEX)  -461.5 -403.1 -481.3 -694.4 -617.6 

   금융손익  -181.3 -345.1 -287.4 -240.8 -197.4  투자자산의감소(증가)  -54.1 -16.1 470.9 -84.3 -276.5 

   종속/관계기업손익  20.5 22.8 6.4 16.6 15.3  재무활동 현금흐름  608.4 -288.0 444.7 -344.1 -1,354.7 

기타영업외손익  -199.1 -113.6 -62.8 -73.8 -68.6  차입금의 증감  1,281.7 -189.5 1,060.0 -344.1 -1,354.7 

세전계속사업이익  657.8 326.8 749.5 970.3 1,978.9  자본의 증가  -140.7 -130.5 -0.6 0.0 0.0 

   법인세비용  263.1 121.6 301.5 266.8 544.2  현금의 증가(감소)  278.1 182.7 1,865.6 372.0 349.3 

당기순이익  394.7 205.2 448.0 703.5 1,434.7  기초현금  2,620.2 2,898.3 3,081.0 4,946.6 5,318.6 

지배주주지분 순이익  111.4 84.8 256.1 489.9 1,126.8  기말현금  2,898.3 3,081.0 4,946.6 5,318.6 5,667.9 

             

 

(십억원) 2024 2025 2026E 2027E 2028E   2024 2025 2026E 2027E 2028E 

유동자산  10,049.0 10,771.7 12,963.6 14,209.6 17,425.6  주당데이터(원)       

   현금및현금성자산  2,898.3 3,081.0 4,946.6 5,318.6 5,667.9  SPS 25,342 26,630 28,883 30,543 38,660 

   매출채권  1,290.3 1,616.7 1,685.3 1,869.1 2,471.7  EPS(지배주주)  174 132 400 765 1,759 

   재고자산  2,733.9 2,544.0 2,652.0 2,941.1 3,889.4  CFPS 2,715 2,597 2,901 2,881 4,412 

비유동자산  16,265.8 16,741.5 16,812.9 16,956.9 17,201.4  EBITDAPS 2,355 2,061 2,679 2,971 4,495 

   유형자산  5,703.1 5,776.6 5,969.7 6,112.4 6,161.2  BPS 11,703 12,155 12,891 13,656 15,415 

   무형자산  8,397.3 8,723.6 9,060.4 8,977.6 8,896.7  DPS 0 0 0 0 0 

   투자자산  1,182.0 1,209.7 773.2 857.5 1,134.0  배당수익률(%)  0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

자산총계  26,314.8 27,513.2 29,776.4 31,166.6 34,627.0  Valuation(Multiple)      

유동부채  8,945.8 10,107.1 11,923.7 12,563.7 15,074.3  PER 100.9 569.2 141.8 74.1 32.2 

   매입채무  2,220.9 3,183.1 3,318.1 3,679.9 4,866.4  PCR 6.5 29.0 19.5 19.7 12.9 

   단기차입금  2,141.3 1,883.6 2,871.6 2,756.3 2,645.5  PSR 0.7 2.8 2.0 1.9 1.5 

   유동성장기부채  398.2 1,029.9 1,553.3 1,490.9 1,431.0  PBR 1.50 6.20 4.40 4.15 3.68 

비유동부채  5,707.9 5,396.8 5,024.8 5,071.6 4,586.7  EBITDA(십억원) 1,508.6 1,320.0 1,716.3 1,903.0 2,879.3 

   사채  906.8 499.1 223.6 114.9 -88.5  EV/EBITDA 12.5 42.1 25.2 22.4 14.3 

   장기차입금  2,434.5 2,336.1 2,024.2 1,942.8 884.3  Key Financial Ratio(%)      

부채총계  14,653.7 15,503.9 16,948.5 17,635.2 19,660.9  자기자본이익률(ROE)  1.5 1.1 3.2 5.8 12.1 

자본금  3,267.3 3,267.3 3,267.3 3,267.3 3,267.3  EBITDA 이익률  9.3 7.7 9.3 9.7 11.6 

자본잉여금  1,572.1 1,441.6 1,441.0 1,441.0 1,441.0  부채비율  125.7 129.1 132.1 130.3 131.4 

기타포괄이익누계액  1,215.9 1,335.0 1,607.2 1,607.2 1,607.2  금융비용부담률  2.0 1.9 1.9 1.8 1.2 

이익잉여금  1,394.5 1,696.3 1,971.8 2,461.8 3,588.5  이자보상배율(x)  3.1 2.3 3.1 3.6 7.3 

비지배주주지분  4,164.5 4,223.6 4,570.6 4,784.1 5,092.0  매출채권회전율(x)  12.4 11.7 11.2 11.0 11.4 

자본총계  11,661.1 12,009.4 12,827.9 13,531.4 14,966.0  재고자산회전율(x)  6.2 6.5 7.1 7.0 7.3 
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Compliance Notice 

본 조사분석자료는 제3자에게 사전 제공된 사실이 없습니다. 당사는 자료작성일 현재 본 조사분석자료에 언급된 종목의 지분을 1% 이상 보유하고 있지 않습니다. 본 

자료에서 해당 추천 종목을 작성한 애널리스트는 자료작성일 현재 추천 종목과 재산적 이해관계가 없습니다. 본 자료에 게재된 내용은 본인의 의견을 정확하게 

반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭 없이 신의 성실하게 작성되었음을 확인합니다.  

본 자료는 투자자들의 투자판단에 참고가 되는 정보제공을 목적으로 배포되는 자료입니다. 본 자료에 수록된 내용은 당사 리서치센터의 추정치로서 오차가 발생할 수 

있으며 정확성이나 완벽성은 보장하지 않습니다. 본 자료를 이용하시는 분은 본 자료와 관련한 투자의 최종 결정은 자신의 판단으로 하시기 바랍니다. 따라서 어떠한 

경우에도 본 자료는 투자 결과와 관련한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 본 조사분석자료는 당사 고객에 한하여 배포되는 자료로 당사의 허락 없이 

복사, 대여, 배포 될 수 없습니다.  

 

투자등급 관련사항 (2023년 8월 4일부터 기준 변경 시행)  투자의견 비율 

기업 향후 12개월간 추천기준일 직전 1개월간 평균종가대비 추천종목의 예상 목표수익률을 의미  투자의견 비율 

추천기준일  

직전 1개월간 

종가대비 3등급 

Buy 추천기준일 직전 1개월(20 거래일)간 평균종가대비 +20% 이상  매수 91.9% 

Hold 추천기준일 직전 1개월(20 거래일)간 평균종가대비 -20% 이상 ~ +20% 미만  중립 8.2% 

Sell 추천기준일 직전 1개월(20 거래일)간 평균종가대비 -20% 미만  매도 0.0% 

산업 시가총액기준 산업별 시장비중 대비 보유비중의 변화를 추천  2026년 9월 30일 기준으로  

최근 1년간 금융투자상품에 대하여 

공표한 최근일 투자등급의 비율 추천기준일  

시장지수대비 3등급 

Overweight (비중확대)  

Neutral (중립)  

Underweight (비중축소)  

 

두산에너빌리티 (034020) 투자등급변경 내용 * 적정주가 대상시점 1년이며, 투자등급변경 그래프는 수정주가로 작성됨 

변경일  자료형식  투자의견  적정주가  담당자  괴리율(%)*  
주가 및 적정주가 변동추이  

   (원)  평균 최고(최저)  

2024.11.01 산업분석 Buy 28,000 문경원 -25.8 0.7  
 

2025.02.18 기업브리프 Buy 30,000 문경원 -14.8 1.0  

2025.04.15 산업분석 Buy 33,000 문경원 -20.1 -12.3  

2025.05.02 기업브리프 Buy 37,000 문경원 31.6 86.2  

2025.07.10 기업분석 Buy 92,000 문경원 -26.1 4.8  

2025.11.06 기업브리프 Buy 102,000 문경원 -18.8 -5.4  

2026.02.13 기업브리프 Buy 115,000 문경원 -13.0 -4.7  

2026.04.06 기업브리프 Buy 122,000 문경원 -9.3 5.9  

2026.04.30 기업브리프 Buy 145,000 문경원 -34.0 -5.9  

2026.07.28 기업브리프 Buy 131,000 문경원 -41.8 -30.0  

2026.10.30 기업브리프 Buy 109,000 문경원 - -  
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