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3Q26 지배주주순이익 7.07원 (+3.1% YoY): 컨센서스 부합  

커버리지 전통은행 합산 3Q26 지배주주 순이익은 7.07조원 (+3.1% YoY, -2.5% 

QoQ)으로 컨센서스를 부합. 은행별로 1) KB금융은 일회성 요인 외에도 안정적으로 

방어된 비이자이익에, 우리금융은 경상 대손비용률 안정화에 컨센서스를 상회, 2) 

BNK금융과 iM금융지주는 비이자이익 부진으로 컨센서스를 하회 

3Q26 Top-line은 전년동기대비 5.8% 증가. 은행별로 1) 이자이익 중 높은 대출성

장률 단행, 2) 비이자이익 중 비은행 경쟁력, 환차익 인식에 따라 상이 

3Q26 이자이익은 전년동기대비 8.0% 증가 (하나금융 생보사 계정대체 제외 기준). 

1) 대출성장률은 양호한 수준을 기록 (+1.5% vs. 2Q26 +1.7% QoQ). 가계대출은 

주택거래량 증가 영향 외에도 지방은행의 적극적인 대출 성장 확대로 양호한 수준이 

지속되었으며 (+1.1% vs. 2Q26 +1.3% QoQ), 기업대출 또한 은행들의 적극적인 영

업, 기업들의 대출수요 확대 등으로 양호 (+1.7% vs. 2Q26 +1.9% QoQ). 2) 그룹 

NIM은 지난 분기대비 하락폭이 확대 (커버리지 단순 평균 -3bp; 기업은행 +2bp, 

하나금융/JB금융 -5bp, 우리금융 -7bp, iM금융 -8bp vs. 2Q26 -1bp QoQ). 시장

금리 상승에 따른 대출 이문율은 상승했으나, 기업대출 확대에 따라 상승폭이 제한. 

이에 더해 은행으로부터의 머니무브 (3Q26 정기예금 +65조원 vs. 수시입출식 -70

조원 QoQ), 조달금리 경쟁 심화 (3% 이상 예금 비중 8월 70% vs. 5월 33%) 등으

로 하락폭이 전분기대비 확대. 다만 대부분의 은행들은 조달금리 경쟁 완화 등을 고

려, 이르면 4Q26부터 개선세를 전망함을 언급. CD금리 비중이 높은 은행일수록 탄

력적으로 개선될 것으로 예상 (전체대출 기준 KB국민은행 12%, 신한은행 20%, 하

나은행 30%, 우리은행 48%) 

3Q26 비이자이익은 전년동기대비 2.5% 감소하며 부진 (하나금융 생보사 계정대체 

제외 기준). 전년대비 여전히 높은 거래대금 기반 증권 수수료 증가, WM 관련 수수

료 확대 지속 등으로 수수료 수익은 증가세가 지속되었으나 (+12.7% YoY), 유가증

권 관련 손익은 환차익에도 불구, 금융시장 변동성 확대로 부진 (적전 YoY) 

3Q26 대손비용률은 전년동기대비 3bp 소폭 상승 (커버리지 은행 가중평균 기준). 

일부 은행들의 선제적 충당금 요인이 발생, 이를 제외한 경상 대손비용률은 전년동기

대비 2bp 소폭 상승한 것으로 추정 (시중은행 단순평균 +1bp, 기업은행 +4bp, 

BNK금융 +19bp, iM금융 -16bp, JB금융 +7bp YoY). 금리 상승에 따른 취약 차주

들의 건전성 지표 모니터링이 필요한 시기. 은행별 건전성 관리 역량에 따라 실질마

진 (NIM-CCR) 차별화 예상                                    (2p에 계속) 

 Meritz Research  2026. 10. 29 
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3Q26 CET-1비율 +5bp QoQ  

3Q26 전통은행들의 CET-1비율은 전분기대비 5bp 개선 (이익 +39bp RWA +4bp 

vs. 주주환원 -16bp, OCI 등 -22bp QoQ). 예상대비 상승폭은 제한적 (당사 

+16bp QoQ 추정). 환율 하락 (-180원 QoQ), 운영리스크 배제승인 (신한 +3bp, 

하나금융 +15bp, 우리금융 +13bp) 등 RWA 경감 요소가 존재했으나, OCI 관련 

기타 부문이 예상대비 (-)폭이 확대되었음. 이는 채권평가손실, 해외사업 환산차

손 확대 등에 기인 (커버리지 합산 OCI 3Q26 -4.9조원 vs. 2Q26 +1.0조원) 

한편 우리금융의 경우 9월말 기업거래에 따른 일시적인 자산 증가라는 일회적인 

요인 (-15bp)이 발생, 실질적 9월말 CET-1비율은 13.93~95% (+20bp 이상 QoQ) 

매우 양호한 수준을 달성. 높아진 자본비율 기반 성장과 주주환원 관련해 추가적

인 밸류업 계획을 발표할 예정 

iM금융지주 CET-1비율 또한 기존 동사가 제시한 2027년 12.3% 목표에 달성된 

수준 (12.39%). 물론 기말배당만을 진행하기에 4Q26 중 QoQ 하락할 수 있으나, 

동사의 RWA 관리 능력 (대출자산 +7.2% vs. RWA +2.1% YTD) 감안 시 하락폭은 

제한적일 것으로 예상. 동사는 11월 이사회 이후 밸류업 관련 내용을 소통할 것임

을 언급 

자사주 매입은 진행 중, 내년 초 주목 필요  

금번 실적에서 자사주 매입량은 총 5,100억원 발표. 신한지주 2,000억원 (추정치 

부합), 하나금융 2.500억원 (~27년 1월, vs. 추정치 3,000억원; ~26년 12월), BNK

금융 600억원 (~27년 1월, vs. 추정치 350억원; ~26년 12월, 다만 실적 쇼크), iM

금융 미발표 (vs. 추정치 200억원; ~26년 12월) 

참고로 KB금융은 지난 분기 발표한 자사주 매입을 완료하였으며 (7,000억원), 우

리금융 (1,500억원 중 80%), JB금융 (820억원 중 61%)은 지난 분기 발표한 자사

주 매입을 지속하고 있음 

내년 초 4Q26 실적발표부터 2027년 주주환원율이 시작, 자사주 매입량 QoQ 확대 

예상 (1Q27E 약 2조원 추정) 

기말 배당매력도 부각 시기 (4Q26 배당기준일 27년 2월말 ~) 

은행들은 자사주 매입과 더불어 배당 또한 적극적인 기조 유지 중. 전년과 마찬가

지로 세제혜택이 지속될 것으로 예상. 기말배당 비중이 높은 은행일수록 하반기로 

갈수록 배당 매력도가 부각될 것으로 예상 (26E 연간 DPS 중 기말 비중: iM금융 

100%, 기업은행 81%, 우리금융 56%, BNK금융 46%, KB금융 37%, 하나금융 

26%, 신한지주 25%, JB금융 25%) 
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주주환원수익률 매력도 높은 구간 

은행 업종에 대한 Overweight 의견을 유지 

안정적인 실적은 지속될 것으로 예상. 1) 은행 NIM이 조달부담으로 하락했으나, 

이제부터는 수신금리 경쟁 완화 및 대출금리 리프라이싱 효과, 추가적인 기준금리 

인상이 예상되고 있기에 전환될 것이며, 2) 경기회복 및 회사채 금리 상승에 따른 

기업들의 은행 대출 수요는 견조할 것이며, 3) 은행들의 선제적 충당금 적립 수준 

및 보수적인 대출태도 감안 시 대손비용률 부담은 크지 않을 것으로 예상  

이처럼 양호한 이익 체력 기반 CET-1비율 개선 여력은 충분하기에 주주환원수익

률의 매력도는 높은 구간으로 판단 (커버리지 단순 평균 26E 7%, 27E 8% 추정). 

종합적으로 국내 은행들의 Valuation 정상화 여력(= 글로벌 PBR-ROE 추세선 회

복)은 여전히 충분. 커버리지 은행 가중평균 2027E ROE 11%, 주주환원율 53% 기

반 Target PBR 1.3배로 제시 (vs. 현재 PBR 0.7배) 

최선호주는 KB금융 제시. 1) 경쟁력 높은 비은행 계열사 기반 차별화된 실적 창출

력을 보여주며 중장기 ROE Target 13%에 근접한 수준을 기록했으며 (ROE 1-

3Q26 13.7%; 일회성 요인 제외), 2) 13.5% 이상을 상회하는 CET-1비율 및 이를 

기반한 명확한 주주환원정책 고려, 내년에도 업종 최고 수준의 주주환원율이 지속

될 것으로 (26E 57%, 27E 59% 추정). 여전히 글로벌 Peer 은행들과의 비교 기반 

ROE 대비 Valuation 정상화 여력은 충분 

차선호주는 우리금융 제시. 1) 포트폴리오 다변화 기반 경상 이익 창출력이 개선

되고 있으며, 2) 기말 배당 비중이 연간 배당금의 50%대로 높으며, 배당 매력도가 

높음 (26E 연간 배당수익률 5% vs. 타행 3대 평균 4%). 한편 3) 1Q26 당시 토지

자산 재평가 효과(60bp)를 제외한 경상 CET-1비율이 13.0% 이상 안정적인 수준 

(4Q26E 13.7% 내외 예상). 이에 내년 주주환원금의 확대폭이 타사대비 높을 것으

로 예상 (27E 주주환원금 +16% vs. 타행 3대 평균 10% YoY 추정)  
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표1  커버리지 은행 지배주주순이익 

(십억원) 3Q26P 2Q26 (% QoQ) 3Q25 (% YoY) 컨센서스 (% diff.) 

1,907.5  1,992.2  (4.3) 1,686.0  13.1  1,834.7  4.0  

1,584.6  1,820.1  (12.9) 1,423.5  11.3  1,606.1  (1.3) 

1,221.4  1,192.8  2.4  1,132.4  7.9  1,216.0  0.4  

1,049.2  1,004.6  4.4  1,243.9  (15.7) 970.0  8.2  

767.8  683.6  12.3  746.6  2.8  773.5  (0.7) 

210.5  200.4  5.1  294.2  (28.5) 246.7  (14.7) 

120.7  141.1  (14.4) 122.4  (1.4) 139.3  (13.3) 

210.0  219.6  (4.4) 208.3  0.8  212.5  (1.2) 

7,071.6  7,254.4  (2.5) 6,857.4  3.1  6,998.6  1.0  

자료: 각 사, FnGuide, 메리츠증권 리서치센터 

 

그림1  Top-line 추이  그림2  은행별 Top-line 3Q26 전년대비 증감율 

 

 

 

주: 카카오뱅크 제외 및 하나금융 생보사 계정대체 제외 기준  

자료: 각 사, 메리츠증권 리서치센터 
 

주: 하나금융 생보사 계정대체 제외 기준  

자료: 각 사, 메리츠증권 리서치센터 

 

그림3  지주 기준 NIM 추이  그림4  은행 기준 NIM 추이 

 

 

 

자료: 각 사, 메리츠증권 리서치센터  자료: 각 사, 메리츠증권 리서치센터 
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그림5  은행 신규 기준 금리수준별 수신비중  그림6  은행 예금 증가액 추이 

 

 

 
자료: 한국은행, 메리츠증권 리서치센터  자료: 한국은행, 메리츠증권 리서치센터 

 

그림7  은행 대출성장률 추이   그림8  은행별 대출성장률 추이  

 

 

 
자료: 각 사, 메리츠증권 리서치센터  자료: 각 사, 메리츠증권 리서치센터 

 

그림9  은행 가중평균 대손비용률 추이  그림10  은행별 3Q26 경상 대손비용률 

 

 

 

자료: 각 사, 메리츠증권 리서치센터  자료: 각 사, 메리츠증권 리서치센터 
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그림11  은행 CET-1비율 기준 원/달러 민감도 (10원 상승 시)  그림12  원/달러 환율 추이 

 

 

 

자료: 각 사, 메리츠증권 리서치센터  자료: 한국은행, 메리츠증권 리서치센터 

 

표2  은행 CET-1비율 Movement 

(%, %p) KB금융  신한지주  하나금융  우리금융  기업은행  BNK금융  iM금융  JB금융  

2Q26 13.75  13.50  13.27  13.72  11.49  12.14  12.27  12.53  

당기순이익 0.52  0.43  0.40  0.43  0.28  0.26  0.27  0.52  

RWA 0.06  0.21  0.46  0.10  (0.12) (0.07) (0.05) (0.26) 

주주환원 (0.35) (0.24) (0.20) (0.11) 0.00  (0.06) (0.06) (0.23) 

OCI 변동 등 (0.18) (0.28) (0.48) (0.34) (0.18) (0.09) (0.04) (0.17) 

QoQ 변동폭  0.05  0.12  0.18  0.08  (0.02) 0.04  0.12  (0.14) 

3Q26 13.80  13.62  13.45  13.80  11.48  12.18  12.39  12.39  

(참고)         

운영리스크 배제승인  0.03  0.15  0.13      

자료: 각 사, 메리츠증권 리서치센터 

 

 

그림13  은행 기타포괄손익누계액 추이: 시중은행, 기업은행  그림14  은행 기타포괄손익누계액 추이: 지방은행 

 

 

 

자료: 각 사, 메리츠증권 리서치센터  자료: 각 사, 메리츠증권 리서치센터 
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그림15  글로벌 은행 PBR – ROE (FY1) 

 
자료: Bloomberg, 각 사, 메리츠증권 리서치센터 

 

그림16  은헁별 배당성향 추이 및 전망  그림17  은헁별 주주환원율 추이 및 전망 

 

 

 

자료: 각 사, 메리츠증권 리서치센터  자료: 각 사, 메리츠증권 리서치센터 

 

그림18  은행 주주환원율 추이 및 전망  그림19  은행 주주환원수익률 (26E, 27E) 

 

 

 

주: 회계기준 추정치 
자료: 메리츠증권 리서치센터 

 
주: 10일 29일 종가 기준, *시가총액 기준  
자료: 메리츠증권 리서치센터 
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그림20  은행 PBR 추이  표3  은행 PBR 민감도 분석: ROE vs. 주주환원성향 

 

 

 

 0.78   0.89   1.00   1.11   1.22   1.34   1.45  

 0.78   0.90   1.01   1.12   1.23   1.34   1.46  

 0.79   0.90   1.02   1.13   1.24   1.35   1.46  

 0.80   0.91   1.02   1.13   1.25   1.36   1.47  

 0.81   0.92   1.03   1.14   1.25   1.37   1.48  

 0.81   0.93   1.04   1.15   1.26   1.37   1.48  

 0.82   0.93   1.04   1.16   1.27   1.38   1.49  

 0.83   0.94   1.05   1.16   1.28   1.39   1.50  

자료: FnGuide, 메리츠증권 리서치센터 
 

 
주: 미국/일본은행 2024년 PBR = ROE, 주주환원율 회귀분석 결과값 활용 
자료: 메리츠증권 리서치센터 

 

표4  커버리지 은행 주주환원정책 

KB금융 
(업데이트 예정) 

상반기: CET-1비율 13.0% 초과 자본은 배당총액, 상반기 자사주 매입/소각으로 활용 

하반기: CET-1비율 13.5% 초과 자본은 하반기 자사주 매입/소각으로 활용 

신한지주 
주주환원율 = 1 – 자본 or RWA 성장률/Target ROE 

ROE Target 10~12% 

하나금융 
주주환원율 50% 이상, 주주환원율 = 1 – RWA 성장률/ROE, ROE Target 12% 

배당성향 40%까지 연간 총 배당금액 최소 10% 확대 예정 

우리금융 
(업데이트 예정) 

CET-1비율 ~11.5%: 주주환원율 ~30% 

CET-1비율 11.5% ~ 12.5%: 주주환원율 ~35% 

CET-1비율 12.5% ~ 13.0%: 주주환원율 ~40% 

CET-1비율 13.0% ~: 주주환원율 ~50% 

BNK금융 
CET-1비율 관리 목표 12.5% 

27년 주주환원율 50% 

iM금융 
(업데이트 예정) 

CET-1비율 ~11.5%: 총 주주환원율 ~30% 

CET-1비율 ~12.3%: 총 주주환원율 ~40% 

CET-1비율 ~13.0%: 총 주주환원율 ~50% 

27년 주주환원율 40%, 자사주 매입/소각 1,500억원  

JB금융 
26년 주주환원율 50%: 총주주환원 - (전년배당 * 1.1배↑) = 자사주 매입/소각 

CET-1비율 13.0% 초과 시 주주환원율 50% ↑ 검토 

자료: 각 사, 메리츠증권 리서치센터 

 

표5  은행 주주환원율 민감도 분석: RWA성장률 vs. ROE 

 3 4 5 6 7 

8.0  62.5   50.0   37.5   25.0   12.5  

9.0  66.7   55.6   44.4   33.3   22.2  

10.0  70.0   60.0   50.0   40.0   30.0  

11.0  72.7   63.6   54.5   45.5   36.4  

12.0  75.0   66.7   58.3   50.0   41.7  

자료: 메리츠증권 리서치센터 
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표6  은행 Valuation table 

종목코드  105560 055550 086790 316140 024110 138930 139130 175330 323410 

투자의견  BUY BUY BUY BUY BUY BUY BUY BUY HOLD 

주가  156,800 88,500 119,700 30,800 19,180 13,500 15,610 25,550 19,530 

적정주가 (원)  228,000 143,000 178,000 45,000 29,000 18,000 24,000 41,500 23,500 

상승여력 (%)   45.4   61.6   48.7   46.1   51.2   33.3   53.7   62.4   20.3  

지배순이익  2025  5,833   4,972   4,003   3,124   2,711   815   444   710   480  

(십억원) 2026E  6,708   5,834   4,307   3,284   2,757   707   443   734   592  

 2027E  6,924   5,972   4,570   3,531   2,974   835   500   782   645  

PER (배) 2025  7.7   7.6   6.4   6.6   6.6   6.1   5.6   6.8   21.5  

 2026E  8.1   7.2   7.3   6.9   5.9   5.8   5.5   6.4   15.7  

 2027E  7.6   6.8   6.5   6.3   5.5   4.7   4.6   5.9   14.4  

PBR (배) 2025  0.83   0.73   0.63   0.67   0.57   0.48   0.47   0.89   1.53  

 2026E  0.98   0.76   0.73   0.68   0.50   0.39   0.44   0.82   1.30  

 2027E  0.90   0.70   0.66   0.63   0.47   0.36   0.40   0.75   1.29  

EPS (원) 2025  16,267   10,054   14,795   4,256   3,184   2,592   2,764   3,774   1,007  

 2026E  19,264   12,245   16,475   4,477   3,233   2,325   2,849   3,979   1,242  

 2027E  20,679   13,036   18,338   4,925   3,487   2,857   3,367   4,329   1,352  

BPS (원) 2025  150,035   104,940   148,390   41,751   37,048   32,741   33,352   28,954   14,150  

 2026E  159,305   116,708   164,281   45,493   38,428   34,222   35,448   31,094   15,062  

 2027E  173,269   127,244   180,730   48,972   40,767   36,987   38,645   34,025   15,114  

ROA (%) 2025  0.8   0.7   0.6   0.6   0.6   0.5   0.5   1.0   0.7  

 2026E  0.8   0.7   0.6   0.5   0.5   0.4   0.4   1.0   0.8  

 2027E  0.8   0.7   0.6   0.5   0.5   0.5   0.4   1.0   0.8  

ROE (%) 2025  11.0   9.7   10.1   8.5   8.9   8.0   8.4   13.6   7.2  

 2026E  12.3   10.9   10.2   8.2   8.6   6.8   8.2   13.3   8.5  

 2027E  12.2   10.5   10.2   8.2   8.8   7.9   8.9   13.3   9.0  

DPS (원) 2025  4,367   2,590   4,105   1,360   1,048   735   700   1,140   460  

 2026E  5,478   2,960   4,700   1,500   1,080   830   700   1,258   620  

 2027E  5,829   3,351   5,362   1,650   1,180   950   800   1,425   680  

배당수익률 (%) 2025  3.5   3.4   4.4   4.9   5.0   4.6   4.5   4.4   2.1  

 2026E  3.5   3.3   3.9   4.9   5.6   6.1   4.5   4.9   3.2  

 2027E  3.7   3.8   4.5   5.4   6.2   7.0   5.1   5.6   3.5  

배당성향 (%) 2025  27.1   25.1   28.0   32.0   32.6   28.1   25.3   30.0   45.6  

 2026E  28.5   23.7   29.0   33.6   33.0   35.5   24.5   31.5   50.0  

 2027E  28.5   25.5   30.0   33.6   33.5   33.2   23.7   32.5   50.0  

주: 10월 29일 종가 기준 

자료: 각 사, 메리츠증권 리서치센터 
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Compliance Notice 

본 조사분석자료는 제3자에게 사전 제공된 사실이 없습니다. 당사는 자료작성일 현재 본 조사분석자료에 언급된 종목의 지분을 1% 이상 보유하고 있지 않습니다. 본 

자료에서 해당 추천 종목을 작성한 애널리스트는 자료작성일 현재 추천 종목과 재산적 이해관계가 없습니다. 본 자료에 게재된 내용은 본인의 의견을 정확하게 

반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭 없이 신의 성실하게 작성되었음을 확인합니다.  

본 자료는 투자자들의 투자판단에 참고가 되는 정보제공을 목적으로 배포되는 자료입니다. 본 자료에 수록된 내용은 당사 리서치센터의 추정치로서 오차가 발생할 수 

있으며 정확성이나 완벽성은 보장하지 않습니다. 본 자료를 이용하시는 분은 본 자료와 관련한 투자의 최종 결정은 자신의 판단으로 하시기 바랍니다. 따라서 어떠한 

경우에도 본 자료는 투자 결과와 관련한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 본 조사분석자료는 당사 고객에 한하여 배포되는 자료로 당사의 허락 없이 

복사, 대여, 배포 될 수 없습니다.  

 

투자등급 관련사항 (2023년 8월 4일부터 기준 변경 시행)  투자의견 비율 

기업 향후 12개월간 추천기준일 직전 1개월간 평균종가대비 추천종목의 예상 목표수익률을 의미  투자의견 비율 

추천기준일  

직전 1개월간 

종가대비 3등급 

Buy 추천기준일 직전 1개월(20 거래일)간 평균종가대비 +20% 이상  매수 91.9% 

Hold 추천기준일 직전 1개월(20 거래일)간 평균종가대비 -20% 이상 ~ +20% 미만  중립 8.2% 

Sell 추천기준일 직전 1개월(20 거래일)간 평균종가대비 -20% 미만  매도 0.0% 

산업 시가총액기준 산업별 시장비중 대비 보유비중의 변화를 추천  2026년 9월 30일 기준으로  

최근 1년간 금융투자상품에 대하여 

공표한 최근일 투자등급의 비율 추천기준일  

시장지수대비 3등급 

Overweight (비중확대)  

Neutral (중립)  

Underweight (비중축소)  

 

KB금융 (105560) 투자등급변경 내용 * 적정주가 대상시점 1년이며, 투자등급변경 그래프는 수정주가로 작성됨 

변경일  자료형식  투자의견  적정주가  담당자  괴리율(%)*  
주가 및 적정주가 변동추이  

   (원)  평균 최고(최저)  

2024.10.24 기업브리프 Buy 110,000 조아해 -14.7 -8.2  
 

2024.11.08 산업분석 Buy 120,000 조아해 -25.8 -6.4  

2025.06.30 산업브리프 Buy 135,000 조아해 -14.5 -9.6  

2025.07.24 기업브리프 Buy 140,000 조아해 -19.1 -14.6  

2025.10.30 기업브리프 Buy 145,000 조아해 -14.1 -7.1  

2025.11.14 주식전략 Buy 155,000 조아해 -19.1 -14.8  

2026.01.09 산업브리프 Buy 162,000 조아해 -17.3 -11.7  

2026.02.05 기업브리프 Buy 175,000 조아해 -8.1 -3.5  

2026.03.04 산업분석 Buy 210,000 조아해 -26.2 -18.1  

2026.07.06 산업브리프 Buy 228,000 조아해 - -  

        

 

 

신한지주 (055550) 투자등급변경 내용 * 적정주가 대상시점 1년이며, 투자등급변경 그래프는 수정주가로 작성됨 

변경일  자료형식  투자의견  적정주가  담당자  괴리율(%)*  
주가 및 적정주가 변동추이  

   (원)  평균 최고(최저)  

2024.10.25 기업브리프 Buy 71,000 조아해 -27.6 -14.1  
 

2025.06.30 산업브리프 Buy 75,000 조아해 -9.9 -4.3  

2025.07.25 기업브리프 Buy 84,000 조아해 -18.0 -11.3  

2025.10.28 기업브리프 Buy 89,000 조아해 -13.9 -8.5  

2025.11.14 주식전략 Buy 95,000 조아해 -18.0 -14.3  

2026.01.09 산업브리프 Buy 100,000 조아해 -17.6 -9.7  

2026.02.05 기업브리프 Buy 110,000 조아해 -10.1 -3.6  

2026.03.04 산업분석 Buy 128,000 조아해 -24.8 -16.0  

2026.07.06 산업브리프 Buy 143,000 조아해 - -  
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하나금융지주 (086790) 투자등급변경 내용 * 적정주가 대상시점 1년이며, 투자등급변경 그래프는 수정주가로 작성됨 

변경일  자료형식  투자의견  적정주가  담당자  괴리율(%)*  
주가 및 적정주가 변동추이  

   (원)  평균 최고(최저)  

2024.10.29 기업브리프 Buy 78,000 조아해 -23.3 -15.4  
 

2025.02.04 기업브리프 Buy 82,000 조아해 -20.8 2.7  

2025.06.30 산업브리프 Buy 98,000 조아해 -7.3 -1.5  

2025.07.25 기업브리프 Buy 110,000 조아해 -19.3 -11.5  

2026.01.09 산업브리프 Buy 118,000 조아해 -16.4 -11.0  

2026.01.30 기업브리프 Buy 125,000 조아해 -3.8 5.0  

2026.03.04 산업분석 Buy 160,000 조아해 -26.6 -17.5  

2026.07.06 산업브리프 Buy 168,000 조아해 -21.6 -16.2  

2026.10.08 산업브리프 Buy 178,000 조아해 - -  

        

        

        

 

 

우리금융지주 (316140) 투자등급변경 내용 * 적정주가 대상시점 1년이며, 투자등급변경 그래프는 수정주가로 작성됨 

변경일  자료형식  투자의견  적정주가  담당자  괴리율(%)*  
주가 및 적정주가 변동추이  

   (원)  평균 최고(최저)  

2024.10.25 기업브리프 Buy 20,000 조아해 -15.1 12.8  
 

2025.06.30 산업브리프 Buy 26,000 조아해 -5.4 2.9  

2025.07.25 기업브리프 Buy 30,000 조아해 -15.7 -10.5  

2025.10.14 산업브리프 Buy 32,000 조아해 -16.2 -9.4  

2026.01.09 산업브리프 Buy 35,000 조아해 -16.2 -8.4  

2026.02.06 기업브리프 Buy 37,500 조아해 0.2 8.8  

2026.03.04 산업분석 Buy 47,000 조아해 -31.8 -23.8  

2026.07.06 산업브리프 Buy 42,000 조아해 -20.7 -12.3  

2026.10.08 산업브리프 Buy 45,000 조아해 - -  

        

        

        

        

 

 

기업은행 (024110) 투자등급변경 내용 * 적정주가 대상시점 1년이며, 투자등급변경 그래프는 수정주가로 작성됨 

변경일  자료형식  투자의견  적정주가  담당자  괴리율(%)*  
주가 및 적정주가 변동추이  

   (원)  평균 최고(최저)  

2024.11.01 기업브리프 Buy 17,000 조아해 -14.4 -10.8  
 

2025.01.09 산업브리프 Buy 18,000 조아해 -14.2 4.4  

2025.06.30 산업브리프 Buy 21,000 조아해 -4.7 4.8  

2025.07.24 기업브리프 Buy 24,000 조아해 -17.3 -11.0  

2026.01.09 산업브리프 Buy 25,500 조아해 -9.3 12.0  

2026.03.04 산업분석 Buy 32,500 조아해 -33.0 -25.8  

2026.07.06 산업브리프 Buy 29,000 조아해 - -  
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BNK금융지주 (138930) 투자등급변경 내용 * 적정주가 대상시점 1년이며, 투자등급변경 그래프는 수정주가로 작성됨 

변경일  자료형식  투자의견  적정주가  담당자  괴리율(%)*  
주가 및 적정주가 변동추이  

   (원)  평균 최고(최저)  

2024.10.30 기업브리프 Buy 12,500 조아해 -18.0 -5.0  
 

2025.01.09 산업브리프 Buy 13,500 조아해 -14.6 -9.9  

2025.02.06 기업브리프 Buy 15,000 조아해 -28.7 -21.3  

2025.04.28 기업브리프 Buy 14,000 조아해 -20.9 -9.2  

2025.06.30 산업브리프 Buy 15,000 조아해 -2.4 6.3  

2025.07.31 기업브리프 Buy 18,500 조아해 -19.5 -12.3  

2026.01.09 산업브리프 Buy 19,500 조아해 -18.1 -8.6  

2026.02.06 기업브리프 Buy 20,500 조아해 1.9 10.5  

2026.03.04 산업분석 Buy 26,000 조아해 -31.2 -26.2  

2026.07.28 기업브리프 Buy 24,000 조아해 -35.9 -28.0  

2026.10.08 산업브리프 Buy 21,500 조아해 -32.4 -28.8  

2026.10.26 기업브리프 Buy 18,000 조아해 - -  

        

        

 

iM금융지주 (139130) 투자등급변경 내용 * 적정주가 대상시점 1년이며, 투자등급변경 그래프는 수정주가로 작성됨 

변경일  자료형식  투자의견  적정주가  담당자  괴리율(%)*  
주가 및 적정주가 변동추이  

   (원)  평균 최고(최저)  

2024.10.28 기업브리프 Buy 10,000 조아해 -15.5 -6.7  
 

2025.01.09 산업브리프 Buy 11,000 조아해 -17.0 -11.2  

2025.04.28 기업브리프 Buy 12,000 조아해 -7.8 4.8  

2025.06.30 산업브리프 Buy 14,000 조아해 2.3 10.8  

2025.07.28 기업브리프 Buy 17,500 조아해 -19.3 -9.9  

2026.01.09 산업브리프 Buy 18,500 조아해 -19.8 -9.6  

2026.02.06 기업브리프 Buy 19,500 조아해 0.5 11.0  

2026.03.04 산업분석 Buy 24,000 조아해 - -  

        

        

        

        

 

 

JB금융지주 (175330) 투자등급변경 내용 * 적정주가 대상시점 1년이며, 투자등급변경 그래프는 수정주가로 작성됨 

변경일  자료형식  투자의견  적정주가  담당자  괴리율(%)*  
주가 및 적정주가 변동추이  

   (원)  평균 최고(최저)  

2024.10.23 기업브리프 Buy 21,000 조아해 -14.3 -2.6  
 

2025.02.06 기업브리프 Buy 25,000 조아해 -24.1 1.4  

2025.07.25 기업브리프 Buy 29,000 조아해 -18.5 -9.3  

2026.01.09 산업브리프 Buy 32,000 조아해 -22.6 -11.3  

2026.02.06 기업브리프 Buy 33,500 조아해 -1.5 11.9  

2026.03.04 산업분석 Buy 41,500 조아해 - -  
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카카오뱅크 (323410) 투자등급변경 내용 * 적정주가 대상시점 1년이며, 투자등급변경 그래프는 수정주가로 작성됨 

변경일  자료형식  투자의견  적정주가  담당자  괴리율(%)*  
주가 및 적정주가 변동추이  

   (원)  평균 최고(최저)  

2024.10.07 산업브리프 Buy 29,000 조아해 -17.7 27.6  
 

2025.08.06 기업브리프 Hold 29,000 조아해 -14.6 -6.2  

2025.10.14 산업브리프 Hold 26,000 조아해 -15.1 -9.0  

2026.01.09 산업브리프 Hold 24,000 조아해 2.2 19.6  

2026.05.06 기업브리프 Hold 28,000 조아해 -19.8 -10.7  

2026.07.06 산업브리프 Hold 25,000 조아해 -13.7 -6.8  

2026.10.08 산업브리프 Hold 23,500 조아해 - -  
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